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Auf einen Blick

Kennzahlen GAZPROM Germania Gruppe

Umsatzerlose (Mio. €)
Materialaufwand (Mio. €)
Ergebnis vor Steuern (Mio. €)
Jahresergebnis (Mio. €)
EBIT* (Mio.€)

EBITDA 2 (Mio.€)
Bilanzsumme (Mio. €)
Eigenkapital (Mio.€)
Eigenkapitalrentabilitat (%)

ROCE® (%)

2007

7.470,4

7.130,1

520,0

420,4

593,0

603,5

7.2421

3.679,4

13,7

13,3

2006

6.148,5

5.817,6

465,2

383,5

480,4

495,4

6.486,3

2.470,0

22,5

20,2

2005

3.291,8

3.071,7

236,9

182,4

2201

223,8

1.810,2

938,2

21,3

16,3



Beschaftigte im Jahresdurchschnitt

Erdgasabsatz GAZPROM Germania, konsolidiert (Mrd. kWh)

Erdgasabsatz ZMB GmbH (Mrd. kWh)

Erdgasabsatz GM&T Ltd. (Mrd. kWh)

Erdgasabsatz ZMB (Schweiz) AG (Mrd. kWh)

Erdgasforderung Schachpachty (Mio. m3)

Erdolbegleitgasaufbereitung Kokdumalak (Mio. m3)

1Jahresergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern
2Jahlresergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibungen

SEBIT bezogen auf Eigenkapital zzg|. langfristiges Darlehen

2007

251

464,9

164,3

171,0

93,2

330

3.930

2006

178

395,2

161,6

83,8

135,6

230

1.360

2005

107

287,4

151,6

42,2

53,0

193

186
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Gruppenlagebericht 2007
der GAZPROM Germania GmbH

Die Energiemarkte in Westeuropa unterliegen einem schnellen Verande-
rungsprozess. Trotz vorhandener Unsicherheiten bei der regulatorischen
Ausgestaltung des Energiemarktes in Westeuropa baut die GAZPROM Ger-
mania GmbH (GPG) als Holdinggesellschaft mit ihren Tochter- und Betei-
ligungsunternehmen neue Positionen auf, um aktiv in diesem Umfeld zu
agieren.

Die GAZPROM Germania GmbH hat sich in ihrer mehr als 15-jahrigen
Geschichte Uber ihre Tochter- und Beteiligungsgesellschaften zu einer
anerkannten Gashandels- und Dienstleistungsgruppe entwickelt. Als
Gesellschafterin einer Reihe von Handels- und Dienstleistungsgesell-
schaften in mehreren Landern vertritt die GPG die Interessen der Konzern-
Muttergesellschaft OAO ,GAZPROM“ Uber deren Tochtergesellschaft
000 ,Gazprom export“. Sie tragt zur Strategie der OAO ,GAZPROM* bei,
ihre Rolle als global agierendes, weltweit flihrendes Energieunternehmen
zu festigen.

Die GPG-Gruppe erzielte im Geschaftsjahr 2007 mit 420,4 Mio. € ein Ergeb-
nis, welches das auRerordentlich gute Vorjahresergebnis von 383,5 Mio. €
wiederum Ubersteigt.

Das EBIT lag mit 593,0 Mio.€ deutlich Uber dem Vorjahreswert von
480,4 Mio. €.

Die zur Unternehmensgruppe GAZPROM Germania gehodrenden Erdgasge-
sellschaften, insbesondere die 100%ige Tochtergesellschaft ZMB GmbH
(ZMB) und deren Tochtergesellschaften ZMB (Schweiz) AG und Gazprom
Marketing & Trading Ltd. (GM&T), konnten auch im Berichtsjahr ihre Posi-
tion in ihren Markten ausbauen.

Die GPG-Gruppe investiert in Infrastrukturprojekte und bereitet weitere
Beteiligungen an Erdgastransportleitungen, Erdgasspeichern und Kraft-
werken vor. Zuséatzlich werden neue Marktsegmente fir die Unternehmens-
gruppe GAZPROM Germania, wie der Handel mit Elektroenergie und CO,-
Zertifikaten und neue geografische Markte, beispielsweise in Tschechien,

Frankreich und Italien, erschlossen.



Uber die Beteiligungsgesellschaft Gas Project Development Central Asia
AG (GPD) hat sich die GAZPROM Germania GmbH einen Zugriff auf 50 % der
Gasreserven des Erdgasforderunternehmens GISSARNEFTGAZ (Usbekis-
tan) gesichert. Dieser Erwerb starkt weiter die Position der GPG in Zentral-
asien.

Durch die Einbindung der GAZPROM Germania GmbH in den 2007 abge-
schlossenen Tausch von Aktiva zwischen der OAO ,GAZPROM* und der
BASF AG konnte die GAZPROM Germania GmbH ihren Anteil an der WIN-
GAS GmbH auf 49,98% erhdéhen — verbunden mit dem vorherigen Erwerb
der zu tauschenden Unternehmensanteile zum Nennwert.

Durch die sehr dynamische Kursentwicklung der NOVATEK-Aktie, die Erho-
hung der Kapitalriicklagen im Rahmen des Asset-Swaps mit der BASF-
Gruppe und das auflerordentlich positive Jahresergebnis hat sich die Eigen-
kapitalquote von 38 % auf nunmehr 51 % erhoht.

Allgemeine wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das anhaltend kraftige Wachstum der Weltwirtschaft |asst den globalen
Energiebedarf deutlich ansteigen. Vor allem in den neuen Wachstums-
regionen Asiens nimmt die Nachfrage nach Energie rapide zu.

Die Rahmenbedingungen der weltweiten Energieversorgung haben sich in
den vergangenen Jahren deutlich verandert. Wirtschaft, Wissenschaft und
Politik stehen heute und in der Zukunft vor grolen Herausforderungen.

Der Klimaschutz und damit zusammenhangend die Senkung der CO,-Emis-
sionen gewinnen zunehmend an Bedeutung. Eine Senkung des Energie-
verbrauchs, die effiziente Nutzung der Energietrager sowie eine verstarkte
Nutzung erneuerbarer Energien stehen nun im Fokus der Politik. Dabei
werden wir jedoch nicht von heute auf morgen auf fossile Energietrager
verzichten kénnen. Sie sind unabdingbar flr eine sichere Versorgung.

Erdgas ist der klimaschonendste fossile Energietrager, da es die niedrigs-
ten CO,-Emissionen verursacht. Daher sehen wir Erdgas weltweit auch
weiterhin als den in seiner Bedeutung am starksten wachsenden fossilen
Energietrager an.



Der Energieverbrauch in Deutschland lag in 2007 deutlich unter Vorjahres-
niveau. Davon betroffen war auch der Erdgasmarkt. So lag der Erdgasab-
satz in 2007 mit 107 Mio. Steinkohleeinheiten um 4,5% unter dem Vor-
jahreswert. Fur den Verbrauchsrickgang sind zum einen die gestiegenen
Preise und zum anderen der relativ milde Winter 2006/2007 verantwort-
lich. Der Anteil des Erdgases blieb unverandert bei knapp einem Viertel des
gesamten Primérenergieverbrauchs.

In Deutschland gefordertes Gas deckt nur ca. 4% des deutschen Primarener-
gieverbrauchs ab. Mehr als vier Fiinftel des in Deutschland verbrauchten
Erdgases wird importiert, vorwiegend aus Russland (35 %), Norwegen (26 %)
und den Niederlanden (20%). Wahrend die Eigenproduktion von Erdgas
in der EU bis 2020 um 43 % zuriickgehen wird, wird der Bedarf an diesem
Energietrager in Europa um 30% zunehmen. Auf globaler Ebene wird der
Erdgasverbrauch bis 2025 zwischen 1,7 % und 3,5% pro Jahr zunehmen.

Die bestéatigten Gasreserven der Welt haben sich weiter erhéht. Die Gasre-
serven stiegen nach Berechnung des Oil & Gas Journal um gut 1 % auf rund
175.000 Mrd. m3 (2006). Dabei entfallt der Anstieg der bestatigten Weltgas-
reserven fast vollstdndig auf den Bereich der friheren UdSSR/GUS.

Prognosen zufolge wird in den kommenden 10 Jahren der Import von Erd-
gas in die EU-Staaten um 200 Mrd. m3 bzw. um 50 % steigen. Dank der Ver-
bindung der in Russland gelegenen gréiten bekannten Gasreserven der
Welt mit dem europaischen Gasleitungsnetz Uber die geplante Transport-
leitung Nord Stream kdnnen zukinftig 25 % dieses zusatzlichen Bedarfs an
importiertem Gas gedeckt werden. Russland bleibt damit auch in Zukunft
der wichtigste Erdgaslieferant fiir Europa.

Im Gegensatz zum Ol existiert beim Erdgas bislang kein globaler Markt.
Dies wird sich in Zukunft andern, wenn neben Gas aus Pipelines auch ver-
flissigtes Gas (LNG) aufgrund seiner Flexibilitdt beim Transport grofere
Marktanteile erobern wird. Eine Reihe groRer LNG-Projekte wird in den
nachsten Jahren in Betrieb gehen.




Der Einsatz von Erdgas im Verkehrssektor gewinnt fir die Gaswirtschaft
zunehmend an Bedeutung. Erdgas als Kraftstoff ist rund 50 % glinstiger als
Benzin und gut 30% preiswerter als Diesel. Der Grund daflir ist die gerin-
gere Mineraldlsteuer fiir Erdgas, die bis 2018 festgesetzt ist. Zudem sind
Erdgasfahrzeuge umweltschonender, da sie rund 20% weniger CO, als
Benzinfahrzeuge und im Gegensatz zu Dieselfahrzeugen keinen Feinstaub
und erheblich weniger Stickoxide ausstoRen. Diese Entwicklung wird von
GPG aktiv begleitet.

Die kiinftige Rolle des Erdgases in der deutschen Stromproduktion ist zum
einen abhangig vom Energieprogramm der Bundesregierung, zum ande-
ren sind die Verflgbarkeit des Erdgases und die Entwicklung des Erdgas-
preises von entscheidender Bedeutung. Prognosen zufolge wird der Einsatz
von Erdgas bei der Stromerzeugung in Europa bis 2020 um 60% steigen.
Fur Deutschland wird ebenfalls ein — allerdings geringerer — Zuwachs des
Erdgasverbrauchs im Kraftwerkssektor erwartet.

Die deutsche Erdgaswirtschaft investiert jahrlich rund 2 Mrd.€ in die
Transport- und Speicherinfrastruktur sowie in Exploration und Foérderung.
19 Mrd.m3 Erdgas kdnnen von den 44 deutschen Erdgasspeichern auf-
genommen werden — dies reicht fur ein Flnftel des deutschen Jahresver-
brauchs und trégt damit wesentlich zu einer sicheren Versorgung und zum
Ausgleich saisonaler Schwankungen bei.1

Erdgasabsatz GAZPROM Germania konsolidiert, Mrd. kWh
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Die GAZPROM Germania GmbH stellt sich aktiv diesen vor ihr stehenden
Herausforderungen und sieht darin eine Chance fir eine Fortsetzung ihres
erfolgreichen Handelns in der Zukunft.

Wirtschaftliche Situation der Erdgas-Gesellschaften

Der konsolidierte Erdgasabsatz der GAZPROM Germania Gruppe lag
bei 464,9 Mrd. kWh gegenliber 395,2 Mrd. kWh im Vorjahr. Der konsoli-
dierte Umsatz der GAZPROM Germania Gruppe erreichte im Berichtsjahr
7.470,4 Mio. €. Dies entspricht einer Umsatzsteigerung gegeniber dem Vor-
jahrvon 21,5%.

Die gemeinschaftlich mit der Wintershall Holding AG geflihrten Unterneh-
men WINGAS GmbH, Kassel (WINGAS), Wintershall Erdgas Handelshaus
GmbH & Co. KG, Berlin (WIEH), und Wintershall Erdgas Handelshaus Zug AG
(WIEE) folgen dem positiven Entwicklungstrend der Vorjahre und trugen
auch in 2007 trotz leichten Umsatzriickgangs bei stabilen Absatzmen-
gen wesentlich zum Gruppenergebnis bei. An den beiden letztgenannten
Gesellschaften ist die GPG zu jeweils 50 % beteiligt.

Der Gesellschaftsanteil der GPG an der WINGAS GmbH betrug bei Grin-
dung des Joint Ventures mit Wintershall 35% und wurde im Jahr 2007 auf
49,98% erhoht. Die Anteilserh6hung hat wesentlichen Einfluss auf die
Erhéhung des Beteiligungsergebnisses der GPG-Gruppe. Das Nachsteu-
erergebnis der WINGAS lag in 2007 allerdings unter dem herausragenden
Ergebnis von 2006, das durch Sondereinflisse aus dem Spotmarkttrading
und einen Uberdurchschnittlich kalten Winter gepragt war.

Die 100 %ige Tochtergesellschaft ZMB GmbH (ZMB) konnte in 2007 mit
einem Umsatz von 1.774,0 Mio. € das Niveau des Vorjahres (1.763,6 Mio. €)
erreichen. Dem entspricht ein Gesamtabsatzvolumen von 16,0 Mrd. m3
bzw. 164,3 Mrd. kWh (Vorjahr 15,7 Mrd. m3 bzw. 161,6 Mrd. kWh). Aufgrund
des hohen Margendrucks, insbesondere verbunden mit den gestiegenen
Einkaufspreisen, konnte das durch Sondereinflisse gepragte auflerordent-
lich gute Ergebnis des Vorjahres jedoch nicht erreicht werden. Das Ergebnis
vor Ertragsteuern der ZMB reduzierte sich von 81,4 Mio. € im Vorjahr auf
41,7 Mio. €.

1 Bundesverband der deutschen Gas- und Wasserwirtschaft e. V., Broschiire ERDGAS, Anlage
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Erdgasabsatz ZMB GmbH, Mrd. kWh
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Erdgasabsatz GM&T Ltd., Mrd. kWh

200

175

150

125

100 83,3
75
50 38,7 42,2
25 12,8

2003 2004 2005 2006

Erdgasabsatz ZMB (Schweiz) AG, Mrd. KWh

200
175
150 135,6
125
100
75
50 53,0
o5 17,3

2004 2005 2006

=
D
w

2007

IIIIIIIIIIIIIIlIIlII -
~
e
o

2007

©
N

2007



Die ZMB (Schweiz) AG konnte trotz rucklaufiger Absatzvolumina das Ergeb-
nis des Vorjahres deutlich tUbertreffen. Die Gesellschaft profitierte von den
im Vergleich zum Vorjahr hohen Bezugsmengen usbekischen Erdgases,
die zum Teil aus eigenen Forderstatten der GPG-Gruppe zu glinstigen Ein-
standspreisen beschafft und erfolgreich vermarktet werden konnten und
so ein auBerordentlich gutes Ergebnis ermdglichten.

Die Gazprom Marketing & Trading Ltd. (GM&T) fokussiert ihre Aktivitdten auf
den liberalisierten Erdgasmarkt Gro3britanniens, setzt aber auch weiterhin
ihre Wachstumsstrategie in anderen Landern Nordwesteuropas fort. Die
GMA&T ist 2007 weiter rapide gewachsen, wobei die Umsatzsteigerung ins-
besondere auf den Tradingbereich zurlickzuflihren ist. Ausdruck dessen ist
eine Zunahme des Erdgasabsatzes auf 16,6 Mrd. m3 bzw. 171,0 Mrd. kWh
(verglichen mit den Vorjahreswerten von 8,1 Mrd. m3 bzw. 83,8 Mrd. kWh).

Im Zuge der Ausweitung der Geschaftstatigkeit auf die europaischen Erd-
gasmarkte wurden von GM&T erstmals franzdsische Endkunden mit Erdgas
beliefert. Dariiber hinaus sind in 2007 weitere Geschafte mit LNG Cargoes
abgeschlossen worden. Im Rahmen der Geschaftsfelderweiterung erfolgte
die erfolgreiche Aufnahme des Stromhandels in Landern wie Deutschland
und Frankreich.

Anfang 2007 unterzeichneten GM&T und das luxemburgische Unterneh-
men SOTEG SA ein Memorandum of Understanding zur Errichtung eines
800-MW-Gas- und Dampfturbinenkraftwerkes in Deutschland.

Investitionen und Projekte

Die GAZPROM Germania Gruppe investierte im abgelaufenen Geschéafts-
jahr mehr als 700 Mio. € in den Ausbau ihrer Marktstellung als Gashandels-
gruppe auf west- und osteuropaischen sowie auf zentralasiatischen Mark-
ten und damit in die européische Versorgungssicherheit.

Im Jahre 2007 wurde zwischen der OAO ,GAZPROM* und der BASF AG ein
Vertrag Uber den SWAP von Gesellschaftsanteilen unter Beteiligung der
GPG unterzeichnet. Im Ergebnis hat die GPG dadurch in 2007 ihren Anteil
am Stammkapital der WINGAS GmbH auf 49,98% erhoht. Ferner wurden
ein Beitrag zur Erhdhung der Kapitalrticklagen durch Bareinzahlung in Hohe
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von 50,0 Mio. € geleistet, ein Teilbetrag zuvor gewahrter Gesellschafter-
darlehen in Hohe von 100,0 Mio. € in Eigenkapital der WINGAS umgewan-
delt sowie zuséatzliche Gesellschafterdarlehen gewéahrt. Die Erhéhung der
Beteiligung ist von immenser Bedeutung fur die GPG-Gruppe, nicht zuletzt
vor dem Hintergrund der geplanten Investitionsvorhaben der WIN-
GAS GmbH - hier insbesondere in das Projekt Nord Stream Onshore.

Seit Oktober 2006 ist die GPG-Gruppe mit 19,39 % an der OAO ,NOVATEK®,
der zweitgrofBten — nach der Muttergesellschaft OAO ,GAZPROM*® — Erdgas-
fordergesellschaft in Russland beteiligt. Die Beteiligung dient der Erweite-
rung der Ressourcenbasis der OAO ,GAZPROM“ Gruppe und einer nach-
haltigen Sicherung der Erdgasversorgung. Im Jahre 2007 forderte die
OAO ,NOVATEK“ 28,5 Mrd. m3 Erdgas.

Weitere Schwerpunkte der Investitionen bildeten der Erwerb von Anteilen
an der GISSARNEFTGAZ, einem Upstream-Projekt in Usbekistan, durch die
GPD sowie Speicherprojekte, insbesondere der Speicher Haidach in Oster-
reich.

Die strategischen Beteiligungsprojekte festigen das Kerngeschaft der GPG-
Gruppe und deren Positionierung in den Markten West- und Osteuropas.

Gesellschaftliches Engagement

Als Unternehmen mit russischen Wurzeln, deutschem Firmensitz und euro-
paischer Ausrichtung unterstitzt die GAZPROM Germania seit vielen Jahren
aktiv den interkulturellen Dialog zwischen Russland und Deutschland.
Unsere Gruppe agiert an der Schnittstelle dieser beiden Lander und setzt
sich mit seinen Sponsoringaktivitaten in den Bereichen Kunst und Kultur,
Sport, Jugend und Bildung, Gesundheit und Soziales sowie Medizin dafir ein,
dass aus der russisch-deutschen Beziehung ,neue Energien® entstehen.

Fur die GPG ist Kultur-Sponsoring ein zentraler Bestandteil ihres gesell-
schaftlichen Engagements. Im Mittelpunkt steht dabei die Présenta-
tion und Bekanntmachung russischer Kunstler und Kulturschaffender
in Deutschland. Neben der Férderung einzelner Kinstler wird jahrlich
ein Gastspiel eines russischen Ensembles, wie 2007 des renommierten
Bolschoi-Balletts in der Berliner Staatsoper, ermoglicht.



Eine Vielzahl von MaBnahmen kennzeichnet das Engagement unseres
Unternehmens auf dem Bildungssektor. Die Zusammenarbeit mit der Stif-
tung der ESMT European Business School of Management and Technology
in Berlin ist seit 2007 ein wesentlicher Schwerpunkt. Ein weiteres Anliegen
der GPG-Gruppe ist die langfristige Unterstltzung von hilfsbedurftigen
Menschen und sozialen Einrichtungen in Russland und Deutschland. So
unterstltzen wir seit vielen Jahren die Stiftung ,Rehabilitation des Kindes*
in St. Petersburg, eine Einrichtung fir behinderte russische Kinder. Zu
einem wichtigen Gebiet im medizinischen Bereich zahlt seit 2007 die
Krebsforschung. Die von der Stiftung Mannergesundheit durchgefiihrte
HAROW-Studie zur Behandlung des lokal begrenzten Prostatakarzinoms
wird in den kommenden Jahren maRgeblich geférdert.

Die Kooperation mit dem Fufballverein FC Schalke 04 zahlt sicher zu den
bekanntesten Sportsponsoringprojekten unserer Unternehmensgruppe.
Neben der erfolgreichen Zusammenarbeit mit dem Traditionsverein werden
auch andere Projekte in der Bergbauregion geférdert, so zum Beispiel das
~Kleine Museum® der stillgelegten Zeche Hugo oder das Theaterprojekt
,RepuBlick auf Schalke”. Weiterhin unterstitzt die GPG, wie auch in den
vergangenen Jahren, die russische Skisprungnationalmannschaft.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Die GAZPROM Germania Gruppe konnte im Berichtsjahr ihren Jahresuber-
schuss um 36,9 Mio. € auf 420,4 Mio. € steigern. Der konsolidierte Umsatz
wuchs von 6.148,5 Mio. € im Vorjahr auf 7.470,4 Mio. € in 2007. Trotz gestie-
gener Absatzmengen wirkte sich der in 2007 gefallene Dollarkurs jedoch
ergebnisbelastend aus, da ein Grofiteil der Handelsgeschafte in dieser
Waéhrung abgewickelt wurde.

Einfluss auf das Ergebnis haben neben dem von 246,2 Mio.€ auf
261,0 Mio. € gestiegenen Betriebsergebnis Zuwachse bei den Zinsertragen
(42,3 Mio. €, Vorjahr 28,2 Mio. €), das Ergebnis aus at equity bewerteten
Beteiligungen (123,0 Mio. €, Vorjahr 101,1 Mio. €) sowie das Ubrige Beteili-
gungsergebnis (66,9 Mio. €, Vorjahr 41,8 Mio. €).
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Andererseits haben sich die Zinsaufwendungen von 43,4 Mio.€ auf
115,3 Mio. € erhoht. Dies ist im Wesentlichen auf die von 20,7 Mio. € auf
91,3 Mio. € gestiegenen Aufwendungen aus dem von der OAO ,GAZPROM*
aufgenommen Darlehen zuriickzufiihren. Aus der Bewertung dieses
US$-Darlehens stammt im Wesentlichen auch das um 44,3 Mio. € auf
129,3 Mio. € gestiegene Ergebnis aus Fremdwahrungsdifferenzen.

Die Zunahme der Handelstatigkeit, die verstarkten Aktivitaten in den Berei-
chen Exploration und Erdgasspeicherung sowie die Untersuchung weiterer
Geschaftschancen im liberalisierten europadischen Energiemarkt — wie
z.B. die Verstromung von Erdgas — erfordert eine Erweiterung des Mitar-
beiterstammes. Diese Entwicklung findet in den auf 38,3 Mio. € (Vorjahr
22,7 Mio. €) gestiegenen Personalkosten fir 2007 ihren Niederschlag.

Der Aktienkurs der OAO ,NOVATEK" hat sich auf3erordentlich positiv entwi-
ckelt und liegt zum Bilanzstichtag gemessen in Berichtswahrung ca. 66 %
Uber dem Wert zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Transaktion im Juni
2006. Die Dividendenerlose der GPG-Gruppe aus diesem Investment betru-
gen in 2007 32,2 Mio. €.

Die Bilanzsumme der GAZPROM Germania Gruppe ist in 2007 wiederum
gewachsen und betragt zum 31.Dezember 2007 7.242,1 Mio.€ (Vorjahr
6.486,3 Mio. €).

Erdgasférderung Schachpachty, Mio. m3
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Die Steigerung ist im Wesentlichen auf die Erhohung der Beteiligung an
der WINGAS und die damit verbundene Einbringung von Vermdgenswerten
in die Kapitalrlicklage im Rahmen des Tauschs von Gesellschaftsanteilen
mit der BASF-Gruppe sowie den Wertzuwachs der Beteiligung an der
OAO ,NOVATEK®“ zurlckzufuhren. Zusammen mit dem positiven Jahres-
ergebnis hat sich im Ergebnis das Eigenkapital um 1.209,4 Mio.€ auf
3.679,4 Mio. € erhont.

In 2007 konnten die GPG und die ZMB GmbH als Darlehensnehmer die
Aufstockung ihrer seit 2004 existierenden Kreditfazilitdt (Club Deal) von
200,0 Mio. € auf 500,0 Mio. € erreichen.

Die Kreditlinie in ihrer neuen Form stellt eine wesentliche Voraussetzung
fUr die Aufrechterhaltung der finanziellen Flexibilitdt unserer Firmengruppe
und die Absicherung des operativen Geschaftsbetriebes im kurz- und mit-
telfristigen Bereich dar. Durch den glinstigen Zeitpunkt der Transaktion
konnten sich GPG und ZMB GmbH Kreditmittel sichern, die nicht von der
seit dem Sommer des Berichtsjahres laufenden sogenannten Bankenkrise
beeinflusst waren und die damit letztlich unter den zum Jahresende Ubli-
chen Bepreisungen liegen.

Kreditgeber sind, wie schon zuvor, die Commerzbank AG, die Dresdner
Bank AG, die WestLB AG und die IKB Deutsche Industriebank AG. Darlber
hinaus wurde der Kreis der Kreditgeber um die Landesbank Baden-Wiurt-
temberg erweitert.

Im Zusammenhang mit einer angedachten Umstrukturierung der Betei-
ligung an der OAO ,NOVATEK" innerhalb der OAO ,GAZPROM* Gruppe in
2008 wurden die Zahlung der Zinsen sowie die Tilgung auf das von der
OAO ,GAZPROM*“ gewahrte Darlehen, welches zum Bilanzstichtag mit
1.355,0 Mio. € valutiert, mit Vereinbarung vom Dezember 2007 bis zum
Auslaufen des Kreditvertrages 2013 ausgesetzt.

Im August 2007 hat HSBC Trinkaus & Burkhardt AG eine Kreditlinie fur
Avale und Akkreditive in Hohe von 50,0 Mio. € eingeraumt. Im September
2007 wurde ein Avalkreditvertrag mit der Bayerischen Landesbank in Hohe
von 65,0 Mio. US$ unterzeichnet.
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Die Banken haben im Laufe des Berichtsjahres einer teilweisen Umwid-
mung der Saltfleetby-Finanzierung auf das Speicherprojekt Etzel zuge-
stimmt.

Organisation des Risikomanagements

Das Risikomanagement der GPG-Gruppe sorgt fiir eine frihzeitige Identi-
fizierung, Bewertung, Steuerung und Uberwachung der in der Unterneh-
mensgruppe existierenden Risiken.

Bei der GPG-Gruppe resultieren Marktpreisrisiken im Wesentlichen aus
sich verandernden Wechselkursen, Zinssatzen, Ein- und Verkaufspreisen
fur Erdgas sowie aus der Veranderung beizulegender Werte bestimmter
Aktiva.

Die Tochtergesellschaft Gazprom Marketing & Trading Ltd. betreibt den
Handel mit Erdgas an organisierten Handelspldtzen. Im Rahmen dieser
Aktivitaten werden im Einzelfall und durch die Geschaftsleitung autorisiert
offene Handelspositionen zugelassen.

Die sich aus dem Handelsbetrieb ergebenden Preisédnderungsrisiken wer-
den fortlaufend Uberwacht und gesteuert. Insbesondere erfolgt standig
eine aktuelle Bewertung von Marktpreis- und Bonitatsrisiken sowie ein

Erdolbegleitgasforderung Kokdumalak, Mio. m3
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Abgleich bestehender Risikopositionen mit festgesetzten Limitierungen.
Einzelrisikopositionen werden zu einer Gesamtrisikoposition aggregiert.
Die Risikomessung erfolgt auf Basis eines Value-at-Risk-Ansatzes.

Bei der GM&T existiert dartiber hinaus ein monatlich tagendes Risikokomitee
(Risk Oversight Committee — ROC) unter Vorsitz eines Geschaftsflinrers der
ZMB GmbH. Aufgabe des ROC ist die fortlaufende Uberwachung der Risiken
auf Basis eines regelmafiigen Berichtswesens.

Zum anderen bestehen Marktpreisrisiken aus der Veranderung der beizule-
genden Werte gehaltener Beteiligungen, die im Falle der Beteiligung an der
OAO ,NOVATEK* auf offentlichen Notierungen beruht.

Wechselkursrisiken unterliegt zum einen das von der OAO ,GAZPROM* in
US$ gewahrte Darlehen. Dieses Risiko wird vom Risikomanagement der
GPG fortlaufend analysiert und, soweit erforderlich, durch geeignete MaR-
nahmen begrenzt. Zum anderen ergeben sich solche Risiken aus Ein-
kaufs- und Verkaufsverpflichtungen in unterschiedlicher Wahrung sowie
Fremdmittelaufnahmen in anderen als der Gruppenwahrung. Diese Risiken
werden Uberwiegend Uber die jeweiligen Zeitpunkte der Ein- und Auszah-
lungen in der jeweiligen Fremdwahrung gesteuert. Verbleibenden Risiken
wird nach Moglichkeit durch entsprechende Sicherungsgeschafte Rech-
nung getragen.

Ausgereichte und aufgenommene Darlehen unterliegen einem Zinsan-
derungsrisiko, da die Zinsfestschreibung in der Regel auf Basis kurzfristi-
ger Referenzzinssatze erfolgt. Diese Risiken werden durch Value-at-Risk-
Betrachtungen tUberwacht. Das Darlehen der OAO ,GAZPROM* ist aufgrund
der langfristigen Zinsfestschreibung keinem Cash-Flow-Risiko aufgrund
von Marktzinserhdhungen unterworfen.

Liguiditatsrisiken resultieren aus maoglichen Schwankungen zukinftiger
Barmittelab- und -zuflisse. Dem wird durch Synchronisation der Zahlungs-
strome einschlieRlich der Abstimmung von Wahrungen entgegengewirkt.
Der Gruppe steht eine zum Bilanzstichtag nur teilweise in Anspruch genom-
mene, nicht zweckgebundene Kreditlinie zur Verfigung.
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Die Erfillung von Verpflichtungen, die sich in der Zukunft aus dem von der
OAO ,GAZPROM* bereitgestellten Darlehen ergeben, wird in enger Abstim-
mung mit der OAO ,GAZPROM* im Rahmen der oben genannten angedach-
ten Umstrukturierung gewahrleistet.

Adressenausfallrisiken bestehen im Rahmen von Vertriebsaktivitdten der
GAZPROM Germania Gruppe. Zur Beurteilung und Begrenzung dieser Risi-
ken wird ein Bonitatseinstufungsverfahren eingesetzt und die Bonitatsent-
wicklung wird fortlaufend Uberwacht. Kreditentscheidungen werden unter
Beachtung der Wahrscheinlichkeit eines Kontrahentenausfalls sowie der
damit verbundenen Schadenshdhe getroffen. Zur Steuerung dieser Risiken
werden nach Moglichkeit Rahmenvereinbarungen mit den in der Branche
Ublichen Sicherungs- und Aufrechnungsklauseln eingesetzt.

Im Rahmen von Finanztransaktionen sowie im Erdgashandel werden Uber-
wiegend Geschaftsbeziehungen zu Kontrahenten mit guter Bonitat einge-
gangen. Durch die Vergabe von bonitatsabhéngigen Limiten wird das
Kreditrisiko beschrankt. Die Einhaltung der Limite wird taglich Gberwacht.

Zu weiteren Details verweisen wir auf unsere Ausfihrungen zum Risiko-
management und zu derivativen Finanzinstrumenten im Anhang.

Human Resources

Die Voraussetzung fir die im Geschaftsjahr 2007 erzielten wirtschaftlichen
Erfolge der GAZPROM Germania Gruppe war das Engagement unserer Mit-
arbeiter/innen.

Im Jahresdurchschnitt waren in der GAZPROM Germania Gruppe in 2007
251 Mitarbeiter beschaftigt (Vorjahr 178), davon 120 am Standort Berlin
(Vorjahr 80).

Durch gezielte Personalbeschaffungsmanahmen konnten wir den im Rah-
men des gewachsenen Projektvolumens erforderlichen Nachwuchs sichern
und ein leistungsorientiertes Verhaltnis von Neueinsteigern und berufser-
fahrenen Mitarbeitenden gewahrleisten.



Auf die individuellen Bedirfnisse und Unternehmensziele abgestellte
interne und externe QualifizierungsmafRnahmen sichern den Erfolg der
Gruppe auch flr die Zukunft.

Zur Gewinnung zukunftigen akademischen Nachwuchses im technischen
und wirtschaftswissenschaftlichen Bereich wurden die bestehenden
Kooperationen mit Hochschuleinrichtungen und Universitaten ausgebaut
und fortgefuhrt.

Weiterhin wurde eine Kooperation mit der Wirtschaftswissenschaftlichen
Fakultat der Universitat Leipzig begriindet. Im Rahmen des ersten deutsch-
russischen Masterstudienganges fir Betriebswirte der Energiewirtschaft
unterstitzt die GAZPROM Germania Gruppe durch die Bereitstellung von
Stipendien und von Praktikaplatzen die universitare Ausbildung. Durch
die Vergabe von Masterarbeiten wird die Nachwuchsgewinnung in diesem
Bereich zukunftig unterstutzt.

Risiken und Chancen der zukinftigen Entwicklung

Die GAZPROM Germania Gruppe befindet sich seit ihrer Grindung auf
einem dynamischen Wachstumskurs und ist mit ihren Tochter- und Betei-
ligungsgesellschaften heute in mehr als 20 Landern in einem zunehmend
liberalisierten Marktumfeld in den Bereichen Handel und Vertrieb, Explora-
tion, Transport sowie Speicherung erfolgreich aktiv.

Die Forderung der vertikalen Integration durch die ErschlieBung aller Wert-
schopfungsstufen des Gasmarktes, die weitergehende Internationalisie-
rung in den europaischen und zentralasiatischen Geschaftsregionen sowie
die zunehmende Produkterweiterung durch das Angebot erganzender Ener-
gietrager als auch die Energieerzeugung bilden das solide Fundament fur
eine nachhaltige Geschaftsentwicklung der GPG-Gruppe.

Die Markte, in denen die Gruppe primar aktiv ist, befinden sich in einer
Umbruchsphase. Damit verbunden sind Chancen auf lukrative Geschéafts-
moglichkeiten, aber auch Risiken.
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Im Erdgashandel liegt unser Ziel in der weiteren Stabilisierung der Absatz-
mengen auf hohem Niveau. Durch den Abschluss wichtiger mittel- und
langfristiger Bezugsvertrage konnte die vertragliche Basis flir den Ausbau
der Handelsaktivitdten der kommenden Jahre gelegt werden. Die ZMB
GmbH hat einen langfristigen Liefervertrag mit dem kasachisch-russischen
Joint Venture KazRosGaz geschlossen und sich somit die Erdgasreserven
der kasachischen Lagerstatte Karachaganak bezugsseitig gesichert. Die
ZMB (Schweiz) AG konnte mittelfristige Bezugsvertrége Uber usbekisches
Erdgas abschlieBen und wird an der steigenden Erdgasproduktion in Usbe-
kistan partizipieren.

Die Umsatz- und Ergebnisbeitrage der Erdgashandelgesellschaften wer-
den stark von der Entwicklung der an den Olpreis gekoppelten Gaspreise
und der Wechselkursentwicklung zwischen € und US$ bestimmt sein. Wir
rechnen damit, dass sich die Preisniveaus auf der Bezugs- und Absatzseite
weiter annahern und zu weiterem Margendruck fuhren werden. Gleichzeitig
erhoht dieser Umstand die Wirtschaftlichkeit eigener Forderprojekte.

So erwarten wir in den nachsten Jahren einen steigenden Ergebnisbeitrag
der Speicher- und Explorationsprojekte der GPG-Gruppe.

Aus den assoziierten Unternehmen erwarten wir bei steigendem Gesamt-
umsatz eine Stabilisierung unseres Beteiligungsergebnisses auf dem bishe-
rigen hohen Niveau, obwohl z.B. der Ergebnisanteil aus der WINGAS GmbH
in den nachsten Jahren durch Aufwendungen aus der Finanzierung des
Projektes Nord Stream Onshore gepragt sein wird.

Risiken im Bereich Exploration liegen im Wesentlichen in der Fundigkeit
und Realisierbarkeit des Abbaus der Lagerstatten. Hier arbeiten wir — wie
in der Vergangenheit — mit Spezialisten zusammen und entwickeln die
potentiellen Lagerstatten jeweils nach Erreichung entsprechender Teilziele
weiter.



Auch die Speicherprojekte unterliegen einer sorgfaltigen Planung und
Begleitung durch spezialisierte Projektpartner, um maogliche geologische,
rechtliche oder wirtschaftliche Risiken zu minimieren.

Als international in der Energiewirtschaft agierende Unternehmensgruppe
mit einer Vielzahl von investitionsintensiven Infrastrukturprojekten in der
Planung, Realisierung und im Betrieb beobachten wir die wachsenden
regulatorischen Auflagen der Europdischen Union sowie die Vorbehalte
gegeniber Investoren aus Nicht-EU-Staaten mit Sorge.

Wir sind der Uberzeugung, dass sowohl der Neubau als auch die Erweite-
rung bestehender Infrastruktur ein Bekenntnis zu unseren deutschen und
europaischen Partnern darstellt und ihrem Wunsch nach wachsender Inte-
gration und gleichbleibend verldsslicher Versorgung mit Energie Rechnung
tragt.

Wir sehen uns als GAZPROM Germania Gruppe gut gerlUstet, um die erfolg-
reiche Geschéaftsentwicklung auch in diesem herausfordernden Wettbe-
werbsumfeld in der Zukunft fortzusetzen.

Die Entscheidung hinsichtlich der strategischen Platzierung der Investition
in die OAO ,NOVATEK" innerhalb der OAO ,,GAZPROM“ Gruppe wird abhan-
gig von Zeitpunkt und Art der Umsetzung einen Einmaleffekt auf das Ergeb-
nis der GPG-Gruppe im Jahr der Umsetzung haben.

Berlin, 10.Marz 2008

Der Geschaftsfihrer
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Gruppen-Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige Steuern

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Betriebsergebnis

Zinsertrage

Zinsaufwendungen

Ergebnis aus Fremdwéahrungsdifferenzen
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis aus at equity bewerteten Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen

Ubriges Beteiligungsergebnis

Ergebnis vor Steuern

Ertragsteuern

JahresUberschuss

Jahresliberschuss der Gruppe

Gruppenfremden Gesellschaftern zuzurechnender
Jahresuberschuss/-fehlbetrag

Summe Jahresiberschuss

Nr. im
Anhang

o b~ W N -

10

11

12

13

15

2007
T€

7.470.407
45.598
-7.130.124
-38.263
-10.507
—-66
-76.054
260.991

42.310
-115.285
129.336
12.820

122.970

66.881
520.023

-99.620
420.403

417.793

2.610

420.403

Vorjahr
T€

6.148.476
30.686
~5.817.561
-22.654
-14.561
-48
~78.179
246.159

28.248
-43.425
85.067
6.315

101.051

41.768
465.183

-81.689
383.494

388.096

-4.602

383.494



Gruppenaufstellung der

erfassten Ertrage und Aufwendungen

Nr.im
Anhang

Jahreslberschuss

Marktwertanderung der zur Verauerung
verfligbaren sonstigen Finanzanlagen

Absicherung kinftiger Zahlungsstrome
(Cash Flow Hedge)

Fremdwahrungsumrechnungsdifferenzen aus
Abschlissen auslandischer Gruppenunternehmen

Latente Steuern 25

Summe direkt im Eigenkapital erfasster

Ertrage und Aufwendungen 14

Gesamtes Ergebnis

Gesamtes Ergebnis der Gruppe

Gruppenfremden Gesellschaftern

. 1
zuzurechnendes gesamtes Ergebnis 5

Summe gesamtes Ergebnis

2007
T€

420.403

253.784

-4.633

-23.240

1.827

227.738

648.141

645.791

2.350

648.141

Vorjahr
T€

383.494

978.683

4.602

-2.427
-20.416

960.442

1.343.936

1.348.411

~4.475

1.343.936
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Gruppenbilanz

Aktiva

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Forderungen aus Ertragsteuern
Zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte
Vorréate

Summe kurzfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte
Sachanlagen
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

At equity bewertete Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen

Sonstige Finanzanlagen
Latente Steueranspriiche

Summe langfristige Vermdgenswerte

Summe Aktiva

Nr. im
Anhang

16

17

18
3,19

20
21
22

23

24
25

31.12.2007
T€

272.398

2.178.346

6.703
9.355
91.708
2.558.510

11.108
125.515
386

904.654

3.641.896
49
4.683.608

7.242.118

31.12.2006
T€

331.780

2.520.355

2.903

26.058
2.881.096

8.068
146.679
1.465

181.448

3.265.291
2.214
3.605.165

6.486.261



Passiva

Finanzschulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern

Summe kurzfristige Schulden

Rickstellungen fur latente Steuern
Andere Rickstellungen
Finanzschulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten

Summe langfristige Schulden

Gezeichnetes Kapital

Geleistete Einzahlungen auf die beschlossene
Kapitalerh6hung

Rucklagen

Bilanzgewinn
Eigenkapital der Gruppe
Anteile Gruppenfremder

Summe Eigenkapital

Summe Passiva

Nr. im
Anhang

27

28

25
26
27

28

29

30

31.12.2007
T€

308.956

1.531.329

42.053
1.882.338

98.516
10.294
1.413.606

157.939

1.680.355

225.595

1.990.283
1.451.387
3.667.265

12.160
3.679.425

7.242.118

31.12.2006
T€

799.641

1.729.368

52.848
2.581.857

57.197
6.785
1.351.641

18.797

1.434.420

25.595

200.000

1.197.287
1.033.087
2.455.969

14.015
2.469.984

6.486.261
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Veranderung des Eigenkapitals

Stand 1.1.2006

Einlagen
Veranderung des Konsolidierungskreises
Dividendenzahlungen

Gesamtes Ergebnis

Stand 31.12.2006

Einlagen
Veranderung des Konsolidierungskreises

Gesamtes Ergebnis

Stand 31.12.2007

Gezeichnetes
Kapital

T€

25.595

25.595

200.000

225.595

Einzahlungen
auf
beschlossene
Kapitalerh6hung

T€

200.000

200.000

-200.000

Kapital-
ricklage

T€

234.874

234.874

564.998

799.872



Ricklage fir Wertanderungen aus Bilanz-  Eigenkapital Anteile Gesamt

gewinn der Gruppen-
Zur  Cash Flow Fremd- Gruppe fremder
VeraufRerung Hedges wahrungs-
verflgbarer umrechnung
Finanzanlagen
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
2.098 674.991 937.558 661 938.219
200.000 13.441 213.441
4.388 4.388
-30.000 -30.000 -30.000
959.647 3.222 -2.554 388.096 1.348.411 -4.475 1.343.936
959.647 3.222 -456 1.033.087 2.455.969 14.015 2.469.984
564.998 140 565.138
507 507 -4.345 -3.838
254.222 -3.244 -22.980 417.793 645.791 2.350 648.141

1.213.869 -22 -23.436 1.451.387 3.667.265 12.160 3.679.425




Gruppen-Kapitalflussrechnung

Nr. im 2007 Vorjahr

Anhang T€ T€
Ergebnis vor Steuern 520.023 465.183
Anpassungen 31 -174.526 -816.719
Gezahlte Zinsen -95.644 -39.568
Gezahlte Ertragsteuern -64.151 -67.757
Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit 185.702 -458.861
Erhaltene Zinsen 40.245 26.669
Erhaltene Dividenden 23 102.483 42.832
Ausgleichszahlungen aus Anteilsswap 18.564
Einzahlungen aus Abgangen von:
— immateriellen Vermdgenswerten 1
— Sachanlagen 380 188
— als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 1.055
— Sonstigen Finanzanlagen 24 7.592 9.204
Auszahlungen fir Investitionen in:
— immaterielle Vermbdgenswerte 20 -539 -7.073
— Sachanlagen 21 -39.531 -33.323
e et R
— Beteiligungen 23,24 -110.150 -1.843.539
— Erwerb sonstiger Finanzanlagen 24 -26.619 -560

Cash Flow aus Investitionstatigkeit -6.509 -1.837.464



Einzahlungen auf die beschlossene
Kapitalerhéhung

Einlagen von Gruppenfremden
Auszahlungen an Unternehmenseigner (Dividende)

Einzahlungen aus der Aufnahme von
Finanzschulden

Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden

Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Summe der Cash Flows

Wechselkursbedingte Verédnderungen der
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Summe der Veranderungen der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am
1.Januar

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am
31.Dezember

Nr. im 2007
Anhang T€

140

482.800

-715.377
-232.437

-53.244

-6.138

-59.382

331.780

272.398

Vorjahr
T€

200.000

13.441
-30.000

2.651.610

-584.917
2.250.134

-46.191

-1.815

-48.006

379.786

331.780
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Gruppenanhang

Allgemeine Erlduterungen

Die GAZPROM Germania GmbH hat ihren Geschéaftssitz in
der Markgrafenstrafe 23 in 10117 Berlin, Deutschland. Sie
ist im Handelsregister Berlin-Charlottenburg unter HRB
Nr. 36569 eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, die Verwal-
tung und Veraduferung von Beteiligungen an Unternehmen,
namentlich von solchen Unternehmen, die auf dem Gebiet
des Imports und Exports von Gas, des Vertriebs von Gas
sowie der Planung, des Baus und der Nutzung von Gas-
anlagen tatig sind.

Unsere Gesellschaft nimmt Uber ihre Tochter- und Beteili-
gungsgesellschaften wesentliche gaswirtschaftliche Inter-
essen der OAO ,,GAZPROM*“ insbesondere im europaischen
und mittelasiatischen Raum wahr. Dazu gehort auch die
Vermarktung von Erdgas aus russischen und mittelasia-
tischen Quellen insbesondere in West- und Slidosteuropa.

Die GAZPROM Germania GmbH ist ein Tochterunternehmen
der Gesellschaft mit beschrankter Haftung 000 ,Gazprom
export“, Moskau (Russland), die wiederum ein Tochterunter-
nehmen der Offenen Aktiengesellschaft OAO ,GAZPROM®,
Moskau (Russland), ist. Diese stellt den Konzernabschluss
fir den groRten Kreis von Unternehmen auf, in den die
GAZPROM Germania GmbH einbezogen wird. Der Konzern-
abschluss ist bei der OAO ,GAZPROM*“ unter der Adresse
ul. Nametkina 16, V-420, GSP-7, 117 997 Moskau (Russland),
erhaltlich. Die Gesellschaft ist beim Registerblro der Russi-
schen Foderation, Moskau, unter Nr.022.726 eingetragen.

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Gruppenabschluss der GAZPROM Germania wird auf-
grundlage von § 315a Abs.3 i.V.m. Abs.1 HGB nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS) aufge-
stellt, die von der Europaischen Union angenommen wur-
den. Auf die Aufstellung eines konsolidierten Abschlusses
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB)
wird in Ubereinstimmung mit dem in § 315a Abs.3 HGB
gewahrten Wahlrecht verzichtet.

Folgende Standards und Interpretationen sowie Anderun-
gen bestehender Standards sind erstmalig im Geschéafts-
jahr 2007 anzuwenden:

¢ [FRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben® fordert Angaben,
die die Beurteilung der Bedeutung von Finanzinstrumenten
fir die Finanzlage und die Ertragskraft des Unternehmens
ermoglichen sowie die Angabe der Wesensart und des
Ausmafles der Risiken, die sich aus den Finanzinstrumen-
ten ergeben, und denen das Unternehmen ausgesetzt ist,
sowie die Art und Weise der Handhabung dieser Risiken.
Die erstmalige Anwendung von IFRS 7 hat zu einer Erwei-
terung der Anhangsangaben im Gruppenabschluss der
GAZPROM Germania geflhrt.

e Mit IFRIC 7 ,Anwendung des Anpassungsansatzes unter
IAS 29 - Rechnungslegung in Hochinflationslandern“ wer-
den Leitlinien fur die Anwendung der Vorschriften von
IAS 29 in einem Berichtszeitraum festgelegt, in dem ein
Unternehmen die Existenz einer Hochinflation in dem
Land seiner funktionalen Wahrung feststellt, sofern die-
ses Land im letzten Berichtszeitraum nicht als hochinfla-
tionar anzusehen war und das Unternehmen folglich seinen
AbschlussgemafR IAS 29 anpasst. Die Anwendungvon IFRIC 7
hat keine Auswirkungen auf den Gruppenabschluss der
GAZPROM Germania.

e Durch IFRIC 8 wird der ,Anwendungsbereich von IFRS 2“
auf anteilsbasierte Vergutungstransaktionen festgelegt, bei
denen ein Unternehmen Guter oder Dienstleistungen inkl.
Vorrate, Verbrauchsgiter, Sachanlagen, immaterieller Ver-
mogenswerte und anderer nicht finanzieller Vermogens-
werte als Gegenleistung fur die Ausgabe von Eigenkapitalin-
strumenten des Unternehmens erwirbt oder erhalt. IFRS 2
gilt auch fur Transaktionen, bei denen das Unternehmen in
Bezug auf die erhaltenen Guter oder Dienstleistungen Ver-
bindlichkeiten eingeht, die auf dem Kurs (oder dem Wert)
der Aktien oder anderer Eigenkapitalinstrumente des Unter-
nehmens basieren. Die Anwendung von IFRIC 8 hat keine
Auswirkungen auf den Gruppenabschluss der GAZPROM
Germania.



¢ [FRIC 9 ,Neubeurteilung eingebetteter Derivate® regelt
den Zeitpunkt der Beurteilung eingebetteter Derivate i.S.v.
IAS 39 Paragraf 10 und 11. Im Gruppenabschluss der
GAZPROM Germania ergeben sich hieraus keine wesentli-
chen Anderungen.

e Mit IFRIC 10 ,Zwischenberichterstattung und Wertminde-
rung” wird bestimmt, dass ein Unternehmen einen in einem
Zwischenabschluss erfassten Wertminderungsaufwand fur
den Geschéafts- oder Firmenwert, fur gehaltene Eigenkapi-
talinstrumente oder Vermogenswerte, die zu Anschaffungs-
kosten bilanziert werden, zu einem spateren Bilanzstichtag
nicht riickgangig machen darf. Die Anwendung von IFRIC 10
hat keine Auswirkungen auf den Gruppenabschluss der
GAZPROM Germania.

Folgende Standards und Interpretationen sind in spateren
Geschaftsjahren verbindlich anzuwenden:

e Mit dem Uberarbeiteten IAS 23 (revised 2007) ,Fremd-
kapitalkosten“ wird das Wahlrecht des derzeit geltenden
Standards zur sofortigen aufwandswirksamen Erfassung
von Fremdkapitalkosten, die dem Erwerb oder der Her-
stellung eines qualifizierten Vermogenswerts direkt zuge-
ordnet werden kénnen, abgeschafft. Mit Anwendung des
liberarbeiteten IAS 23 sind diese Fremdkapitalkosten ver-
pflichtend als Anschaffungs- oder Herstellungskosten zu
aktivieren. Ein qualifizierter Vermogenswert ist ein Vermo-
genswert, fir den eine erhebliche Zeitspanne bendétigt wird,
bis er genutzt oder verkauft werden kann. Die Aktivierungs-
pflicht gilt nicht fir Fremdkapitalkosten im Zusammenhang
mit Vermogenswerten, die zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, sowie bestimmte Vorrate. Der Uberar-
beitete Standard ist auf Fremdkapitalkosten bezogen, auf
qualifizierte Vermdgenswerte, mit deren Aktivierung am
oder nach dem 1.Januar 2009 begonnen wird, anzuwen-
den. Fur kiinftige Projekte der in den Gruppenabschluss der
GAZPROM Germania einbezogenen Unternehmen wird dies
zu einem verringerten Ausweis von Finanzierungsaufwen-
dungen, einer Erhéhung der Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten und nachfolgend entsprechenden EBIT-Belas-
tungen aus erhdhten Abschreibungen fiihren.

* [FRS 8 ,Geschéaftssegmente” ersetzt den bisherigen
IAS 14 und folgt dem Management Approach der US-GAAP
gemafl SFAS 131 (Berichterstattung Uber die operativen
Segmente eines Unternehmens und damit verbundene
Informationen). Von GAZPROM Germania ist dieser Stan-
dard nicht anzuwenden.

¢ Die Interpretation IFRIC 11 ,IFRS 2 — Geschafte mit eige-
nen Aktien und Aktien von Konzernunternehmen* legt fest,
wie IFRS 2 auf bestimmte aktienbasierte Vergutungsver-
einbarungen anzuwenden ist, bei denen Eigenkapitalins-
trumente des Unternehmens oder einer anderen Gesell-
schaft innerhalb der Gruppe gewahrt werden. IFRIC 11 ist
auf Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Marz 2007 beginnen. Die Anwendung dieser Interpreta-
tion hat keine Auswirkungen auf den Gruppenabschluss der
GAZPROM Germania.

Folgende Standards und Interpretationen sind noch nicht
durch die Europaische Union Gbernommen und ggf. in spa-
teren Geschaftsjahren verbindlich anzuwenden:

¢ |AS 1 (revised 2007) (Darstellung von Abschlissen) zielt
auf die Vereinfachung der Analyse und Vergleichbarkeit von
Abschlissen. Hauptmerkmal des Uberarbeiteten Standards
ist die Aufgliederung der ergebnisneutralen Eigenkapital-
veranderungen (other comprehensive income) in Verande-
rungen aus Transaktionen mit Anteilseignern in ihrer Eigen-
schaft als Anteilseigner, wie zum Beispiel Ausschittungen
und Anteilsriickkaufe, und Veranderungen, die nicht im
Zusammenhang mit Anteilseignern stehen. Die Darstellung
kann wahlweise in einer einzigen Aufstellung, in der die
Gewinn- und Verlustrechnung sowie die ergebnisneutralen
Eigenkapitalverdnderungen zusammengefasst dargestellt
werden, oder in zwei separaten Aufstellungen (Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Aufstellung tUber die ergebnisneutra-
len Eigenkapitalveranderungen) erfolgen. Weiterhin wurden
die Bezeichnungen einiger Abschlussbestandteile gean-
dert. Diese Bezeichnungen sind jedoch nicht zwingend in
Abschliussen zu verwenden. Der Uberarbeitete IAS 1 ist auf
Abschlisse, die am oder nach dem 1.Januar 2009 begin-
nen, anzuwenden. GAZPROM Germania hat im Geschéafts-
jahr 2007 auf Grundlage des bereits heute glltigen Wahl-
rechts nach IAS 1.8 die Darstellung der ergebnisneutralen
Eigenkapitalveranderungen in die Bestandteile Aufstellung
der erfassten Ertrdge und Aufwendungen sowie Verdnde-
rung des Eigenkapitals aufgeteilt.
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* Mit den Anderungen des IAS 27 (revised 2008) (Konzern-
und separate Einzelabschliisse nach IFRS) wird zur Bilan-
zierung von Transaktionen mit Minderheiten die Anwendung
des sogenannten ,Economic Entity Approach“ verpflichtend.
Kéufe oder Verkaufe von Anteilen an einem Tochterunter-
nehmen, die zu keiner Anderung hinsichtlich der Beherr-
schungsmoglichkeit flihren, werden demzufolge erfolgs-
neutral im Eigenkapital erfasst, wie andere Transaktionen
mit Eigenkapitalgebern auch. Es ergeben sich insofern keine
Buchwertanderungen der bilanzierten Vermogenswerte
(einschlieRlich des Geschéafts- oder Firmenwertes) und
Schulden aus solchen Transaktionen. Bei Anteilsverkaufen,
die hingegen den Verlust der Beherrschungsmaoglichkeit zur
Folge haben, wird ein Verauerungsgewinn oder -verlust
ergebniswirksam erfasst. In das Verauferungsergebnis
gehen kiinftig ebenfalls die Unterschiede zwischen bis-
herigem Buchwert und beizulegendem Zeitwert fir solche
Anteile ein, die nach Verlust der Beherrschungsmaglichkeit
zurlickbehalten werden. Eine weitere wichtige Anderung
des IAS 27 (revised 2008) betrifft die Allokation von auf die
Minderheiten entfallenden Verlusten. Die Anderungen in
IAS 27 (revised 2008) sind anzuwenden fur Geschaftsjahre,
die am oder nach dem 1.Juli 2009 beginnen. Die Ander-
ungen konnen zu einer grofReren Ergebnisvolatilitdt der
GAZPROM Germania fihren.

e Die Uberarbeiteten Fassungen der Standards I|AS 32
und IAS 1 (amendments 2008) (Finanzinstrumente mit
Rickgaberecht und Verpflichtungen im Rahmen der Liqui-
dation) filhren zu Anderungen der Regelungen fiir die
Abgrenzung von Eigen- und Fremdkapital. Der Uberarbei-
tete Standard soll u.a. deutschen Personengesellschaften
jetzt grundsatzlich eine Eigenkapitalklassifizierung ihres
gesellschaftsrechtlichen Kapitals im IFRS-Einzelabschluss
ermoglichen. Bei Kiundigungsrechten der Gesellschafter
war bisher in der Regel ein Ausweis als Fremdkapital erfor-
derlich. Keine Anderung hingegen ergibt sich hinsichtlich
der Bilanzierung von Anteilen Dritter an konsolidierten
Personengesellschaften im IFRS-Gruppenabschluss. Diese
sind auch nach dem geanderten Standard weiterhin als
Fremdkapital zu bilanzieren. Die geanderten Regelungen
sind erstmals auf Geschéaftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Die Anderungen
haben keine Auswirkungen auf den Gruppenabschluss der
GAZPROM Germania.

¢ Die Uberarbeitete Fassung des Standards IFRS 2 (amend-
ment 2008) (Aktienbasierte Vergltung — Auslbungsbedin-
gungen und Annullierungen) enthalt folgende wesentliche
Anderungen und Klarstellungen:

— Auslbungsbedingungen (,vesting conditions®) sind aus-

schlieBlich marktibliche Dienst- oder Leistungsbedin-
gungen (,service or performance conditions®).

— Eine (vorzeitige) Annullierung des Plans wird bilanziell

unabhangig davon gleich behandelt, ob die Annullierung
vom Unternehmen selbst oder vom Mitarbeiter ausge-
gangen ist.

Die Anderungen des IFRS 2 sind fiir Geschéftsjahre anzu-
wenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen.
Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den Grup-
penabschluss der GAZPROM Germania.

¢ |[FRS 3 (revised 2008) (Unternehmenszusammenschliisse)
bestimmt, dass Transaktionskosten im direkten Zusam-
menhang mit einem Unternehmenszusammenschluss (wie
z.B. Anwalts- und Beratungshonorare) kinftig nicht mehr
Bestandteil des Kaufpreises fur das erworbene Unterneh-
men sind, sondern i.d.R. ergebniswirksam zu erfassen sind.
Bedingte Kaufpreisbestandteile (wie z.B. Earn-Out-Klau-
seln) sind unabhéngig von ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit
mit ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt
in die Bestimmung des Kaufpreises einzubeziehen. Spa-
tere Anderungen des beizulegenden Zeitwertes von als
Schulden klassifizierten bedingten Kaufpreisbestandteilen
sind grundséatzlich prospektiv erfolgswirksam zu erfassen.
Im Falle eines sukzessiven Unternehmenserwerbs (,step
acquisition“) werden die Unterschiede zwischen Buchwert
und beizulegendem Zeitwert der bisher gehaltenen Anteile
zum Erwerbszeitpunkt erfolgswirksam erfasst und nicht
mehr wie bisher in einer separaten Ricklage direkt im
Eigenkapital. Nach dem geanderten IFRS 3 hat ein Erwer-
ber nunmehr flr jeden Unternehmenszusammenschluss,
in dem nicht 100% der Anteile erworben werden, das Wahl-
recht, die Minderheitenanteile inklusive des auf sie ent-
fallenden Geschéafts- oder Firmenwertes anzusetzen oder
aber wie bisher lediglich mit dem beizulegenden Zeitwert
der auf die Minderheiten entfallenden identifizierbaren
Vermogenswerte und Schulden. Zur Behandlung der zum
Erwerbszeitpunkt beim erworbenen Unternehmen beste-
henden Vertragsverhaltnisse (z.B. Finanzinstrumente, deri-
vative Finanzinstrumente und Hedging-Beziehungen i.S.d.
IAS 39) muss zum Erwerbszeitpunkt gegebenenfalls eine
Neuklassifizierung erfolgen. IFRS 3 (revised 2008) regelt
ausdricklich die Bilanzierung von seitens des Verauflerers
an den Erwerber gewahrten Ansprichen auf Ersatzleistun-
gen (,indemnities®) im Zusammenhang mit einer Schuld des
erworbenen Unternehmens, z.B. im Zusammenhang mit



Steuerrisiken oder Rechtsstreitigkeiten. Solche Ersatzleis-
tungen flihren kinftig zum Ansatz eines Vermogenswertes
(,indemnification asset“) in Hohe der damit zusammenhan-
genden Schuld. In den Folgeperioden ist dieser Vermdgens-
wert dann korrespondierend mit der zusammenhangenden
Schuld zu bewerten. IFRS 3 (revised 2008) ist erstmalig pro-
spektiv auf Unternehmenszusammenschliisse anzuwenden,
fir die der Erwerbszeitpunkt am oder nach dem Beginn von
Geschaftsjahren liegt, die am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnen. Die Anderungen kénnen zu einer groReren Ergeb-
nisvolatilitdt der GAZPROM Germania auch in den Perioden
nach dem Unternehmenserwerb flhren.

¢ [FRIC 12 (Dienstleistungsvereinbarungen) konkretisiert
die Bilanzierung solcher Vereinbarungen bei Unternehmen,
die im Auftrag einer Gebietskorperschaft offentliche Dienst-
leistungen zur Verfigung stellen. IFRIC 12 hat keine Bedeu-
tung flr den Gruppenabschluss der GAZPROM Germania.

¢ |[FRIC 13 (Programme zur Kundenbindung) regelt die Rech-
nungslegung von Unternehmen, die Pramiengutschriften
an Kunden (z.B. Treuepunkte oder Flugmeilen) vergeben,
insbesondere die Frage, wie diese Unternehmen die Ver-
pflichtung zur kunftigen kostenlosen oder preisreduzierten
Bereitstellung von Gltern oder Dienstleistungen zu bilan-
zieren haben. IFRIC 13 ist verpflichtend auf Geschéaftsjahre,
die ab dem 1. Juli 2008 beginnen, anzuwenden. Aus der
Anwendung dieser Interpretation werden sich keine Aus-
wirkungen auf den Gruppenabschluss der GAZPROM Ger-
mania ergeben.

¢ Die Interpretation IFRIC 14 (IAS 19 — Die Obergrenze von
Vermogenswerten bei leistungsorientierten Planen, Min-
destfinanzierungsanforderungen und ihre Wechselwirkung)
befasst sich im Kern mit dem Zusammenspiel zwischen
einer zum Bilanzstichtag bestehenden Verpflichtung,
zusatzliche Betrage in einen Pensionsplan einzuzahlen, und
den Regelungen in IAS 19 zur Wertobergrenze eines positi-
ven Saldos zwischen Planvermoégen und leistungsorientier-
ter Verpflichtung. IFRIC 14 ist fir Geschaftsjahre anzuwen-
den, die am oder nach dem 1. Januar 2008 beginnen. Fur
den Gruppenabschluss der GAZPROM Germania sind keine
wesentlichen Auswirkungen zu erwarten.

Der Gruppenabschluss ist in Euro aufgestellt. Soweit nicht
anders vermerkt, werden alle Betrége in Tausend Euro (T€)
angegeben.

Das Geschaftsjahr aller in den Gruppenabschluss einbezo-
genen Unternehmen entspricht dem Kalenderjahr.

Die Bilanzgliederung folgt der Fristigkeit der Bilanzposi-
tionen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamt-
kostenverfahren aufgestellt. Das Wahlrecht der Darstellung
von Posten direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung oder
im Anhang wurde unter Anpassung der Vorjahreszahlen im
Geschaftsjahr neu ausgeubt. Die Darstellung des Perioden-
ergebnisses wurde um die direkt im Eigenkapital erfassten
Ertrdge und Aufwendungen erweitert. Die Gliederungs-
umstellung hat eine Erhohung der Aussagefahigkeit des
Abschlusses zum Ziel.




Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis hat sich im Geschaftsjahr wie
folgt entwickelt:

Konsolidierungskreis Inland Ausland Summe
Tochterunternehmen 3 10 il
Gemeinschaftsunternehmen 1 4 5
Assoziierte Unternehmen 1 6 7
31.12.2006 5) 20 25
Tochterunternehmen 1 2 3
Gemeinschaftsunternehmen 1 1 2
Assoziierte Unternehmen 2 2
Zugange 2007 4 3 7
Tochterunternehmen 1 1
Abgange 2007 1 0 1
Tochterunternehmen 3 12 15
Gemeinschaftsunternehmen 2 5 7
Assoziierte Unternehmen 3 6 9

31.12.2007 8 23 St



Die Zugange im Geschéaftsjahr betreffen:

Datum der Erst-
konsolidierung

Tochterunternehmen

Barents Sea Oil GmbH, Berlin (Deutschland) 1.1.2007
000 Baltysky szhizhenny gaz, Kingisepp (Russland) 1.1.2007
Gazprom Marketing & Trading Italia S.r.1., Mailand (Italien) 1.3.2007
Gazprom Marketing & Trading Retail Ltd., Manchester (Gro8britannien) 3.7.2007
Gemeinschaftsunternehmen

WIEH Verwaltungs-GmbH, Kassel (Deutschland) 1.1.2007
WINGAS Storage Enterprises Ltd., London (Gro8britannien) 1.1.2007
Assoziierte Unternehmen

WINGAS GmbH, Kassel (Deutschland) 25.10.2007
Etzel Kavernenbetriebs-Verwaltungsgesellschaft mbH, 16.2.2007
Hamburg (Deutschland)

Etzel Kavernenbetriebsgesellschaft mbH & Co. KG, 7.3.2007

Hamburg (Deutschland)

Gazprom Marketing & Trading Italia S.r.1.

Die Gesellschaft wurde als 100%-Tochter der Gazprom
Marketing & Trading Ltd., London (Grofbritannien), mit
einem Stammkapital von T€ 100 gegriindet und am 1. Méarz
2007 in das Handelsregister in Mailand eingetragen. Die
Anteile wurden im Geschaftsjahr von der ZMB GmbH, Berlin
(Deutschland), erworben.

Gazprom Marketing & Trading Retail Ltd.

Die Gesellschaft wurde in 2007 aus der Natural Gas Ship-
ping Services Ltd. umfirmiert. Im Vorjahr wurde die Gesell-
schaft bereits als Tochterunternehmen ausgewiesen, da
ein Optionsrecht auf den Erwerb der restlichen 99,9% der
Anteile bestand, das am 3. Juli 2007 ausgeubt wurde.

Bemerkung

Anderung Konsolidierungskreis
Anderung Konsolidierungskreis
Grindung

weiterer Anteilserwerb

Anderung Konsolidierungskreis

Anderung Konsolidierungskreis

weiterer Anteilserwerb

Grindung

Griindung

Die Zahlung flr die Ablésung der Minderheitsanteile betrug
T€ 5.867. Der Unterschiedsbetrag ergibt sich wie folgt:

Minderheitenanteil
Kaufpreis

Unterschiedsbetrag

T€

4.394

-5.867

-1.473
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WINGAS GmbH

Am 25. Oktober 2007 (Erwerbszeitpunkt) hat GAZPROM
Germania ihren Anteil an der WINGAS GmbH, Kassel
(Deutschland), im Rahmen eines Anteilsswaps auf 49,98 %
aufgestockt (bisher: GAZPROM Germania-Anteil 35,00%).
Der Erwerb erfolgte im Rahmen eines Anteilsswaps gegen
Anteile an der OAO Severneftegazprom (Russland). Diese
waren am 19. Oktober 2007 durch Barzahlung in Hohe
von T€1 erworben worden. In Hohe des den Kaufpreis
Ubersteigenden Zeitwerts der Anteile (T€ 564.999) hat die
GAZPROM Germania gemafd Gesellschafterbeschluss eine
Einstellung in die Kapitalriicklage vorgenommen. Im Rah-
men des Anteilsswaps erfolgte ein Wertausgleich durch
den Verkaufer der Anteile an der WINGAS GmbH, Kas-
sel (Deutschland), in Hohe von T€ 18.564. Der Kaufpreis
flr 14,98% der Anteile belief sich somit auf insgesamt
T€546.436 und wurde auf alle vorlaufig identifizierbaren
Vermogenswerte und Schulden und in verbleibender Hohe
dem Firmenwert zugeordnet.

Am 20. Dezember 2007 erfolgte eine Einzahlung in die Kapi-
talrlicklage bei WINGAS GmbH in Hohe von T€ 49.980 sowie
die Umwandlung des Gesellschafterdarlehens in Eigenkapi-
tal in Hohe von T€ 99.960.

Etzel-Kavernenbetrieb

Am 16. Februar 2007 hat die ZMB GmbH die Etzel-Kaver-
nenbetriebs-Verwaltungsgesellschaft mbH mit Sitz in
Hamburg (Deutschland) mit einem Anteil von 33,33% mit
gegriindet und sich am 7. Marz 2007 mit 33,33% an der
Griindung der Etzel-Kavernenbetriebsgesellschaft mbH &
Co. KG, Hamburg (Deutschland), beteiligt.

Barents Sea Oil GmbH, 000 Baltysky szhizhenny gaz,
WIEH Verwaltungs-GmbH, WINGAS Storage Enter-
prises Ltd.

Die bisher wegen untergeordneter Bedeutung nicht konso-
lidierten Gesellschaften werden ab Geschaftsjahresbeginn
in den Gruppenabschluss einbezogen bzw. at equity bilan-
zZiert.

Die Auswirkungen aus der Anderung des Konsolidierungs-
kreises sowie des Kreises der at equity bewerteten Unter-
nehmen zum 31. Dezember 2007 stellen sich wie folgt dar:

T€ %
Kurzfilstlge 3.579 01
Vermogenswerte
Langfristige 580.087 12,4
Vermdgenswerte
summe 583.666 8.1
Vermogenswerte
Kurzfristige Schulden 1 0,0
Summe Schulden 1 0,0
Umsatzerlose 2 0,0
Materialaufwand -2.171 0,0
Personalaufwand 0 0,0
Abschreibungen -1 0,0
Sonstige betriebliche _797 0.8
Aufwendungen
Betriebsergebnis -2.967 -1,1
Zinsertrage 68 0,2
Zinsaufwendungen 0 0,0
Ergebnis aus at equity
bewertet?n Beteiligungen 33.652 274
an assoziierten Unter-
nehmen
Ertragsteuern -2 0,0
summe 30.751 73

Jahreslberschuss



Der Abgang betrifft die AGROGAZ GmbH i.L., Berlin In den Gruppenabschluss werden alle Unternehmen ein-
(Deutschland), deren Liquidation im Geschéaftsjahr abge- bezogen, bei denen die GAZPROM Germania GmbH (GPG)
schlossen wurde. Der Liquidationserlds betragt T€ 1. Uber die Moglichkeit verfugt, durch Stimmrechtsmehrheit
in den Leitungsgremien die Finanz- und Geschéaftspolitik
zu bestimmen, um aus der Tatigkeit dieser Unternehmen
Nutzen zu ziehen. Dazu gehéren die folgenden Tochter-

unternehmen:
Gesellschaft, Sitz Anteil Uber Anteil Uber
31.12.2007 31.12.2006
% %
1 ZMB GmbH, Berlin (Deutschland) 100,00 GPG 100,00 GPG
2 ZMB (Schweiz) AG, Ziirich (Schweiz) 100,00 1 100,00 1
3 ZQG —_Zarubgzhgazneftechlm Trading GmbH, 100,00 1 100,00 1
Wien (Osterreich)
4 ZMB mobil GmbH, Méthlow (Deutschland) 100,00 1 100,00 1
5 ZMB Gasspeicher Holding GmbH,
Wien (Osterreich) 66,67 1 66,67 1
6 Gaz.prom Ma.rketlng & Trading Italia S.r. 1., 100,00 1 _ _
Mailand (Italien)
7  Baltic LNG AG, Zirich (Schweiz) 80,00 1 80,00 1
8 O.()O.Baltysky szhizhenny gaz, 100,00 7 100,00 7
Kingisepp (Russland)
9  Gazprom Marketing & Trading Ltd.,
London (GroRbritannien) 100,00 1 100,00 1
10 Gazprom Marketing & Trading Retail Ltd.,
Manchester (Grobritannien) 100,00 ° 0,10 °
11 Gazprom Marketlr.]g&Tradmg France SAS, 100,00 9 100,00 9
Nanterre (Frankreich)
12  Gazprom Marketing & Trading USA Inc., 100,00 9 100,00 9
Delaware (USA)
13  ZGG Cayman Ltd., George Town (Cayman Islands) 100,00 GPG 100,00 GPG
14  ZGG Cayman Holding Ltd., George Town 100,00 13 100,00 13
(Cayman Islands)
15  Barents Sea Oil GmbH, Berlin (Deutschland) 100,00 GPG 100,00 GPG

AGROGAZ GmbH i.L., Berlin (Deutschland) - - 100,00 1



38

Folgende Gemeinschaftsunternenmen werden quotal in
den Gruppenabschluss einbezogen:

Gesellschaft, Sitz

16  WIEH Verwaltungs-GmbH, Kassel (Deutschland)

17 Wintershall Erdgas Handelshaus GmbH & Co. KG,
Berlin (Deutschland)

18 Wintershall Erdgas Handelshaus Zug AG,
Zug (Schweiz)

19  WIEE Romania SRL, Bukarest (Rumanien)

20 Gas Project Development Central Asia AG,
Baar (Schweiz)

21  WINGAS Storage UK Ltd.,
London (Grofbritannien)

22  WINGAS Storage Enterprises Ltd.,
London (Grof3britannien)

Bei drei Gemeinschaftsunternehmen weicht die Gewinnver-
teilung von dem Verhaltnis der Kapitalanteile ab.

Die WINGAS Storage UK Ltd., London (Grofbritannien), und
die WINGAS Storage Enterprises Ltd., London (Grobritan-
nien), werden als Gemeinschaftsunternehmen gefuhrt, weil
die ZMB Gasspeicher Holding GmbH, Wien (Osterreich),
jeweils 50% der Anteile an beiden Gesellschaften halt
und diese Gesellschaft wiederum von ZMB GmbH, Berlin
(Deutschland), mehrheitlich beherrscht wird. In der Grup-
pen-Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt ein entsprechen-
der Ausweis gruppenfremden Gesellschaftern zuzurech-
nender Ergebnisanteile.

Anteil
31.12.2007
%

50,00

50,00

50,00

50,00

50,00

33,33

33,33

Uber

GPG

GPG

17

18

21

Anteil
31.12.2006
%

50,00

50,00

50,00

50,00

33,33

Uber

GPG

17

18



Anteile an Gesellschaften, bei denen die Gruppe Uber einen
mafRgeblichen Einfluss auf die Finanz- und Geschaftspolitik
verfugt, werden nach der Equity-Methode bilanziert. Das
sind die folgenden assoziierten Unternehmen:

Gesellschaft, Sitz

23  WINGAS GmbH, Kassel (Deutschland)
24 Wirom Gas S.A., Bukarest (Rumanien)

25  Dexia Bulgaria 00D, Sofia (Bulgarien)

26 000 OK Zarubezhneftegaz — GPD Zentralnaja Asia,
Nukus (Usbekistan)

27  Bosphorus Gaz Corporation A. S.,
Istanbul (Turkei)

28  Centrex Beteiligungs GmbH, Wien (Osterreich)

29  Etzel-Kavernenbetriebs-Verwaltungsgesellschaft
mbH, Hamburg (Deutschland)

30 Etzel-Kavernenbetriebsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg (Deutschland)

31 VEMEXs.r.o0., Prag (Tschechien)

Die folgenden Unternehmen werden wegen Verduferungs-
absicht nicht in den Gruppenabschluss einbezogen und
nach IFRS 5 i.V.m. IAS 39.46 (c) zu Anschaffungskosten
bilanziert:

Tochterunternehmen

32 GAZPROM Libya B.V., Amsterdam (Niederlande)

33  Gazprom Kovykta Holdings B. V.,
Amsterdam (Niederlande)

34  GP Latin America B.V.,
Amsterdam (Niederlande)

Gemeinschaftsunternehmen

35  SEP Company Kft., Budapest (Ungarn)

Anteil
31.12.2007
%

49,98
26,00

25,50

25,00

40,00

37,65

33,33

33733

838R39

100,00

100,00

100,00

50,00

Uber

GPG
GPG/18

18

20

GPG

GPG

GPG

Anteil
31.12.2006
%

35,00
26,00

25,50

25,00

40,00

37,65

33,33

50,00

Uber

GPG
GPG/18

18

20
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Konsolidierungsgrundsatze
und -methoden

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Erwerbsmethode
durch Verrechnung der Anschaffungskosten der Beteiligung
mit dem neu bewerteten Eigenkapital zum Zeitpunkt des
Erwerbs des Tochterunternehmens. Daraus resultierende
aktive Unterschiedsbetrage werden als Geschafts- oder Fir-
menwerte unter den immateriellen Vermogenswerten akti-
viert und mindestens einmal jahrlich auf Wertminderung
gepruft. Negative Unterschiedsbetrége aus der Kapitalkon-
solidierung werden sofort ertragswirksam erfasst.

Anteile Gruppenfremder werden gesondert ausgewiesen.

Gemeinschaftsunternehmen werden quotal einbezogen.
Die Vermdgenswerte und Schulden sowie Ertrage und Auf-
wendungen der gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen
gehen der Beteiligungsquote entsprechend in den Gruppen-
abschluss ein. Bei von den Kapitalanteilen abweichender
Gewinnverteilung werden die sich ergebenden Mehrergeb-
nisse im ubrigen Beteiligungsergebnis bzw. als sonstige
Forderung ausgewiesen.

Die Aufstockung einer Mehrheitsbeteiligung wird nach dem
Entity-Konzept als Transaktion zwischen den Eigentimern
abgebildet.

Unternehmen, auf die ein mafgeblicher Einfluss ausgeubt
werden kann (assoziierte Unternehmen), werden ab dem
Zeitpunkt des Erwerbs gemal IAS 28 nach der Equity-
Methode bilanziert. Dabei wird hinsichtlich der Behandlung
verbleibender Unterschiedsbetrage in gleicher Weise wie
bei der Kapitalkonsolidierung verfahren. Geschafts- oder
Firmenwerte werden in dem Equity-Wertansatz ausgewie-
sen.

Forderungen und Verbindlichkeiten bzw. Rickstellungen
zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden aufge-
rechnet.

Gruppeninterne Umsatzerldse und andere gruppeninterne
Ertrage sowie die entsprechenden Aufwendungen werden
eliminiert. Wesentliche Zwischenergebnisse werden heraus-
gerechnet. Sofern ergebniswirksame Konsolidierungen zu
temporaren Unterschieden flihren, werden hierauf latente
Steuern gebildet.

Wahrungsumrechnung

In den in lokaler Wahrung aufgestellten Einzelabschlissen
der konsolidierten Gesellschaften werden Geschéaftsvor-
falle in fremder Wahrung mit dem Kurs des Leistungsmo-
nats bewertet. Monetéare Posten werden zum Tageskurs am
Abschlussstichtag umgerechnet. Wahrungskursdifferenzen
aus Geschaftsvorfallen in fremder Wahrung werden erfolgs-
wirksam als gesonderter Posten in der Gewinn- und Verlust-
rechnung ausgewiesen.

Die in auslandischer Wahrung aufgestellten Abschlisse
der einbezogenen Gesellschaften werden nach dem Kon-
zept der funktionalen Wahrung in Euro umgerechnet. Mit
Ausnahme von drei auslandischen Gesellschaften ist die
funktionale Wahrung die jeweilige Landeswahrung, da die
Gesellschaften ihre Geschafte in finanzieller, wirtschaftli-
cher und organisatorischer Sicht selbststandig betreiben.

Die Vermogenswerte und Schulden werden zum Tageskurs
am Abschlussstichtag, die Aufwendungen und Ertrage zu
Durchschnittskursen und das Eigenkapital wird zu histo-
rischen Kursen in Euro umgerechnet. Die hieraus entste-
henden Wahrungskursdifferenzen werden erfolgsneutral im
Eigenkapital unter Rlcklagen fur Wertéanderungen erfasst
und erst bei Abgang einer Gesellschaft ergebniswirksam
berucksichtigt.



Die wichtigsten fur die Wahrungsumrechnung verwendeten
Wechselkurse betragen im Verhaltnis zum Euro:

Wahrung (1 € =)

US-Dollar (USD)
Britisches Pfund (GBP)

Schweizer Franken (CHF)

Die 000 OK Zarubezhneftegaz-GPD ZentralnajaAsia, Nukus,
hat ihren Sitz im Hochinflationsland Usbekistan. Auf Grund
der geringfligigen Geschaftstatigkeit wird auf die Anwen-
dung des IAS 29 verzichtet.

Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Die Jahresabschlisse der in die Gruppe einbezogenen
Unternehmen werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatzen aufgestellt.

Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei
einem Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen Ver-
mogenswerts und bei einem anderen Unternehmen zur Ent-
stehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines Eigen-
kapitalinstruments fuhrt.

Finanzielle Vermogenswerte umfassen insbesondere Zah-
lungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige ausge-
reichte Kredite und Forderungen und zu Handelszwecken
gehaltene derivative finanzielle Vermdgenswerte.

Finanzielle Verbindlichkeiten begrinden regelmaBig eine
Rickgabeverpflichtung in Zahlungsmitteln oder einem
anderen finanziellen Vermogenswert. Darunter fallen insbe-
sondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten, Verbindlich-
keiten aus Finanzierungsleasingverhaltnissen und deriva-
tive Finanzverbindlichkeiten.

Stichtagskurs  Stichtagskurs Durch- Durch-
31.12.2007 31.12.2006 schnittskurs schnittskurs
2007 2006

1,47290 1,32030 1,37074 1,25622
0,73790 0,67430 0,68479 0,68205
1,65870 1,60960 1,64318 1,57331

Der Ansatz von Finanzinstrumenten erfolgt grundsatzlich,
sobald ein Gruppenunternehmen Vertragspartei der Rege-
lungen des Finanzinstruments wird. Bei marktlblichen
Kaufen oder Verkdufen im Rahmen eines Vertrags, dessen
Bedingungen die Lieferung des Vermdgenswerts innerhalb
eines Zeitraums vorsehen, der Ublicherweise durch Vor-
schriften oder Konventionen des jeweiligen Marktes fest-
gelegt wird, ist (mit Ausnahme der derivativen Finanzins-
trumente) furr die erstmalige bilanzielle Erfassung sowie den
bilanziellen Abgang allerdings der Erfullungstag relevant,
d.h. der Tag, an dem der Vermdgenswert an oder durch ein
Gruppenunternehmen geliefert wird.

Der Ausweis der finanziellen Vermogenswerte und finan-
ziellen Verbindlichkeiten erfolgt in der Regel unsaldiert.
Eine Saldierung erfolgt nur, wenn bezuglich der Betrage
zum gegenwartigen Zeitpunkt ein Aufrechnungsrecht
besteht und beabsichtigt wird, den Ausgleich auf Nettoba-
sis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit der Verwertung des
betreffenden Vermogenswertes die dazugehorige Verbind-
lichkeit abzuldsen.
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Die Ausbuchung der finanziellen Vermégenswerte erfolgt,
wenn die Verfligungsmacht lber sie ganz oder teilweise
durch Realisierung, Ubertragung, Aufgabe oder Verfall der
vertraglichen Nutzungsrechte entfallen ist. Finanzielle Ver-
bindlichkeiten werden ausgebucht, wenn diese getilgt, d.h.
beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.

Der Bewertung der originaren finanziellen Vermodgenswerte
liegen folgende Methoden zugrunde:

e Ausgereichte Kredite und Forderungen werden zu fortge-
fhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode bewertet. Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige Forderungen haben uberwiegend kurze
Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte Uber-
wiegend dem beizulegenden Zeitwert. Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente umfassen den Kassenbestand,
Bankguthaben und kurzfristige Einlagen mit urspringlichen
Falligkeiten von weniger als drei Monaten.

Daruber hinaus werden dieser Kategorie die unter Sonstige
Finanzanlagen ausgewiesenen Ausleihungen und sonstige
langfristige Forderungen zugeordnet.

Vom Wahlrecht der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
wird kein Gebrauch gemacht.

* Der Kategorie zur VerdufRerung verflgbare Finanzinstru-
mente werden die sonstigen Beteiligungen zugeordnet. Der
Ansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Die Marktwert-
anderungen zwischen Anschaffungszeitpunkt und dem
Bilanzstichtag werden erfolgsneutral in der Rucklage fir
Werténderungen erfasst.

Beteiligungen an nicht borsennotierten Unternehmen wer-
den unverandert zu Anschaffungskosten bewertet, da die
Schwankungsbreite der verniinftigen Schatzungen des bei-
zulegenden Zeitwerts signifikant ist und die Eintrittswahr-
scheinlichkeiten der verschiedenen Schatzungen nicht auf
angemessene Weise beurteilt werden konnen, so dass ihr
beizulegender Zeitwert nicht verlasslich ermittelt werden
kann. Ein aktiver Markt ist nicht vorhanden. Kaufe bzw. Ver-
kaufe sind nicht geplant.

Die Gruppe ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wert-
minderung eines finanziellen Vermogenswerts oder einer
Gruppe von Vermogenswerten vorliegt. Gibt es einen objek-
tiven Hinweis, dass eine Wertminderung eingetreten ist
(z.B. erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners,

eine hohe Wahrscheinlichkeit eines Insolvenzverfahrens
gegen den Schuldner, Wegfall eines aktiven Marktes flr den
finanziellen Vermodgenswert, eine bedeutende Veranderung
des technologischen, 6konomischen, rechtlichen Umfelds
oder Marktumfelds des Emittenten oder ein andauernder
Ruckgang des beizulegenden Zeitwerts des finanziellen
Vermogenswerts unter die fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten), ergibt sich die Hohe des Verlusts aus der Differenz zwi-
schen dem Buchwert des Vermogenswerts und dem Bar-
wert der erwarteten zukiinftigen Cash Flows, abgezinst mit
dem urspringlichen Effektivzinssatz des finanziellen Ver-
mogenswerts. Dieser Wertminderungsaufwand wird ebenso
wie eine eventuelle Zuschreibung bei Erhdhung des beizule-
genden Zeitwerts in Folgeperioden erfolgswirksam erfasst.
Zuschreibungen fur zur VerduRerung verfligbare Finanzins-
trumente werden erfolgsneutral erfasst. Die Zuschreibun-
gen sind auf die zuvor fur die betreffenden Vermogenswerte
erfassten Wertminderungen begrenzt.

Originare finanzielle Verbindlichkeiten werden zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode angesetzt. Vom Wahlrecht der Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert wird kein Gebrauch gemacht.

Derivative Finanzinstrumente werden entsprechend den
Vorschriften des IAS 39 mit ihrem beizulegenden Zeitwert
bilanziert. Sie umfassen insbesondere Gashandelsvertrage,
die nicht zum Zweck des Empfangs oder der Lieferung von
nicht finanziellen Posten gemaf des erwarteten Einkaufs-,
Verkaufs- oder Nutzungsbedarfs der Gruppe abgeschlos-
sen werden, also nicht auf eine physische Erflllung fur den
eigenen Bedarf der Gruppe gerichtet sind.

Derivative Finanzinstrumente ohne wirksame Sicherungs-
beziehung werden zwingend als zu Handelszwecken gehal-
ten klassifiziert und unter finanziellen Vermodgenswerten
bzw. finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Ein aus
der Folgebewertung resultierender Gewinn oder Verlust
wird erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

Mittels eines Cash Flow Hedge werden kinftige Zahlungs-
strdme aus in der Bilanz angesetzten Vermodgenswerten
und Verbindlichkeiten, aus festen Verpflichtungen (im Fall
von Wahrungsrisiken) oder aus mit hoher Wahrscheinlich-
keit geplanten Transaktionen abgesichert. Die Wertande-
rungen werden so lange erfolgsneutral in der entsprechen-
den Ricklage erfasst, bis das zugehorige Grundgeschaft
erfolgswirksam wird. Resultiert eine abgesicherte zukinf-
tige Transaktion spater in dem Ansatz eines nicht finan-



ziellen Vermogenswerts, so werden die direkt im Eigen-
kapital erfassten kumulierten Gewinne oder Verluste des
derivativen Finanzinstruments als Minderung bzw. Erho-
hung der Anschaffungskosten berlicksichtigt.

Zu Beginn einer Sicherungsbeziehung werden sowohl die
Sicherungsbeziehung als auch die Risikomanagementziel-
setzungen und -strategien im Hinblick auf die Absicherung
formal festgelegt und dokumentiert. Diese Dokumentation
enthédlt die Festlegung des Sicherungsinstruments, des
Grundgeschafts oder der abgesicherten Transaktion und
die Art des abzusichernden Risikos sowie eine Beschrei-
bung, wie das Unternehmen die Wirksamkeit des Siche-
rungsinstruments bei der Kompensation der Risiken aus
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts oder des Cash
Flow des gesicherten Grundgeschafts ermitteln wird. Das
Hedge Accounting wird als effektiv angesehen, wenn sich
die Fair Value Veranderung des Sicherungsinstruments in
einer Bandbreite von 80 bis 125 Prozent der gegenlaufigen
Fair Value Veranderung des Grundgeschafts bewegt.

Ein Fair Value Hedge dient der Besicherung von Marktwert-
schwankungen von in der Bilanz angesetzten Vermdgens-
werten, in der Bilanz angesetzten Verbindlichkeiten oder
noch nicht in der Bilanz angesetzten festen Verpflichtun-
gen. Jede Veranderung des beizulegenden Zeitwerts des als
Sicherungsinstrument eingesetzten Derivats wird ebenso
wie die Marktwertéanderung des dazugehdrigen Grundge-
schafts sofort erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von derivativen
Finanzinstrumenten, fir die kein Marktpreis (z.B. Borsen-
preis) verflgbar ist, erfolgt unter Einbeziehung aktueller
Marktdaten mithilfe marktiblicher Bewertungsmodelle.

Vorrate

Die Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten und Nettoverduferungs-
wert bewertet. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten
werden nach der Durchschnittsmethode oder nach dem
First in First out Verfahren (Fifo) ermittelt.

Die Erdgashandelsaktivitaten eines Tochterunternehmens
fallen zum Uberwiegenden Teil in den Anwendungsbereich
des IAS 39.5 (Warentermingeschéfte). Daher werden auch
die Erdgasvorrate im Speicher zum beizulegenden Zeitwert
(NettoverdufRerungswert) abziglich Vertriebsaufwendungen
bewertet.

Langfristige Vermdgenswerte

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermogenswerte
werden mit Ausnahme der Geschéfts- oder Firmenwerte
gemafl IAS 38 zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmaRige lineare Abschreibungen, bewertet. Geschafts-
oder Firmenwerte werden nach MaRgabe von IFRS 3 akti-
viert. Liegen Anhaltspunkte fir Wertminderungen vor und
sind die erzielbaren Betrage geringer als die fortgeflihrten
Anschaffungskosten, werden die immateriellen Vermogens-
gegenstande auflerplanmaRig abgeschrieben. Bei Fortfall
der Griinde fir auRerplanmaBige Abschreibungen werden
(auBBer bei Geschafts- oder Firmenwerten) entsprechende
Zuschreibungen vorgenommen.

Die voraussichtlichen Nutzungsdauern der verschiedenen
Gruppen immaterieller Vermdgensgegenstande betragen:

Nutzungsdauer

in Jahren

Geschafts- oder Firmenwerte unbegrenzt

Software und andere immaterielle 2-10
Vermogenswerte

Vertragliche Rechte 9

Die Bilanzierung der Ausgaben fiir Exploration und Evalu-
ierung von mineralischen Ressourcen folgt der Succesfull
Efforts Methode, d.h. die Aktivierung von Ausgaben ist auf
erfolgreiche Projekte beschrankt. Aktiviert werden z.B.
ausschlieBlich Ausgaben fir Bohrlizenzen, die mit der Ent-
deckung von Gasvorkommen in Verbindung stehen. Aus-
gaben fiir Seismik und Geologie werden grundsatzlich als
Aufwand erfasst.

Das Sachanlagevermogen wird nach IAS 16 zu Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmaRige
lineare und bei Wertminderung auerplanméagige Abschrei-
bungen, bewertet. Sofern die Griinde fiir in Vorjahren vor-
genommene auBerplanmaBige Abschreibungen entfallen,
werden entsprechende Wertaufholungen erfasst. Wird in
Ausnahmefallen eine andere als die lineare Abschreibung
dem Nutzungsverlauf des Sachanlagevermogens besser
gerecht, wird diesem entsprechend abgeschrieben. Fremd-
kapitalzinsen werden nicht aktiviert.
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Wenn Komponenten eines Vermégenswerts unterschiedli-
che Nutzungsdauern aufweisen und deren Anschaffungs-
oder Herstellungskosten einen bedeutenden Anteil an den
Gesamtanschaffungs- oder Herstellungskosten der Sach-
anlage haben, erfolgt eine getrennte Abschreibung der
Komponenten.

Verpflichtungen fiir die Demontage von Vermdgenswerten
werden entsprechend IAS 16.16 (c) als Anschaffungskosten
in dem MaRe aktiviert, wie fur diese Verpflichtungen gemaf
IAS 37 Riickstellungen zu bilden sind.

Kosten fir die Wartung und Reparatur von Gegensténden
des Sachanlagevermogens werden als Aufwand verrechnet.
Erneuerungsaufwendungen sowie die Kosten regelmasiger
groRerer Wartungen werden als nachtragliche Herstellungs-
kosten aktiviert, wenn die Ansatzkriterien erfullt sind.

Gemietete Sachanlagen, bei denen die einbezogenen Grup-
penunternehmen alle wesentlichen mit dem Gegenstand
verbundenen Chancen und Risiken tragen (Finanzierungs-
leasing), werden gemaf |AS 17 zum beizulegenden Zeitwert
des Leasinggegenstands oder dem niedrigeren Barwert der
Mindestleasingraten aktiviert. Die Abschreibung erfolgt
planmaRig linear Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer
oder Uber die kirzere Laufzeit des Leasingvertrags. Der
Barwert der aus den kinftigen Leasingraten resultieren-
den Zahlungsverpflichtungen wird als Verbindlichkeit pas-
siviert. Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasing-
verhaltnis ist oder enthalt, erfolgt auf der Grundlage des
wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung. Es wird gepruft,
ob die Erflillung der Vereinbarung von der Nutzung eines
bestimmten Vermdgenswerts abhangt und ob das Recht
auf Nutzung dieses Vermogenswerts Ubertragen wird.

Die voraussichtlichen Nutzungsdauern der verschiedenen
Sachanlagen betragen:

Nutzungsdauer

in Jahren

Grundstucke unbegrenzt
Bauten 12-40
Technische Anlagen und Maschinen 2-20
Andere Anlagen, Betriebs- und 9_20

Geschaftsausstattung

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden zu
fortgeflhrten Anschaffungskosten bilanziert. Die abnutz-
baren Immobilien werden Uber ihre voraussichtlichen Nut-
zungsdauern von 25 bis 50 Jahren linear abgeschrieben.
Liegen Anhaltspunkte fir Wertminderungen vor und liegen
die erzielbaren Betrdge unter den fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten, werden auRerplanmafige Abschreibungen
vorgenommen. Sind die Griunde fir die auBerplanmafi-
gen Abschreibungen entfallen, erfolgen entsprechende
Zuschreibungen.

Beteiligungen an at equity bewerteten assoziierten Unter-
nehmen werden gemafl IAS 28 bilanziert. Ausgehend von
den Anschaffungskosten zum Zeitpunkt des Anteilserwerbs
wird der jeweilige Beteiligungsbuchwert um die Eigenkapital-
veranderungen der assoziierten Unternehmen erhoht oder
vermindert, soweit diese auf den Gruppenanteil entfallen.



Wertminderung von langfristigen Vermdgenswerten
Auferplanmagige Abschreibungen auf langfristige Vermo-
genswerte werden vorgenommen, wenn der Buchwert iber
dem hoheren Wert aus beizulegendem Zeitwert abziglich
noch zu erwartender Verkaufskosten und Nutzungswert
liegt. Die Geschafts- oder Firmenwerte werden mindestens
einmal jahrlich, die anderen langfristigen Vermodgenswerte
bei Indikation Werthaltigkeitstests (Impairment Tests)
unterzogen.

Der Uberwiegende Teil der langfristigen Vermdgenswerte
wird auf der Ebene von Zahlungsmittel generierenden Ein-
heiten bewertet. Diese sind als kleinste identifizierbare
Gruppe von Vermogenswerten definiert, die unabhangig von
Mittelzuflissen anderer Vermdgenswerte in der Lage sind,
Mittelzuflisse aus der fortgesetzten Nutzung zu erzielen.

Der Nutzungswert wird auf Grundlage der von der Unter-
nehmensfihrung genehmigten Planung fur die néchsten
drei Geschéftsjahre als Barwert der geschatzten, zukinf-
tig nachhaltig erzielbaren betrieblichen Cash Flows aus
der fortgesetzten Nutzung (Nutzungswert) ermittelt. Bei
unbegrenzter Nutzungsdauer werden die drei Planjahre
um ein Normjahr als Basis fur die ewige Rente erganzt. Bei
begrenzter Nutzungsdauer der langfristigen Vermogens-
werte werden Cash-Flow-Prognosen fir die verbleibende
Nutzungsdauer ermittelt.

Latente Steuern

Die Bilanzierung und Bewertung der latenten Steuern folgt
gemafl IAS 12 der bilanzorientierten Verbindlichkeiten-
Methode auf Grundlage des zum Zeitpunkt der Realisation
glltigen Steuersatzes. Fir die erwarteten steuerlichen
Vorteile aus als zukinftig realisierbar eingeschatzten Ver-
lustvortragen werden aktive latente Steuern angesetzt. Die
Werthaltigkeit der latenten Steueranspriiche wird an jedem
Bilanzstichtag Uberpriift. Ertragsteuern, die sich auf direkt
im Eigenkapital erfasste Posten beziehen, werden ebenfalls
dort ausgewiesen.

Latente Steuern auf abweichende IFRS- und Steuerbilanz-
werte der Einzelgesellschaften werden mit dem unterneh-
mensindividuellen Ertragsteuersatz ermittelt.

Der bei GAZPROM Germania bis Ende 2006 angewendete
Ertragsteuersatz betrug 38,9% und beinhaltet 25,0% Kor-
perschaftsteuer, den Solidaritatszuschlag von 5,5% auf die
Kérperschaftsteuer sowie die Gewerbesteuer von 17,0 % vor
Beriicksichtigung ihrer Abzugsfahigkeit bei sich selbst.

Fiur die Berechnung der latenten Steuern ist der Ertragsteu-
ersatz der Periode anzuwenden, in der die entsprechenden
Vermogenswerte realisiert oder die Schuld erfillt wird. In
2007 ist das Unternehmensteuerreformgesetz 2008 in
Kraft getreten. Dieses sieht die Absenkung des Korper-
schaftsteuersatzes auf 15,0%, die Senkung der Gewerbe-
steuermesszahl sowie die Abschaffung der Abzugsfahigkeit
der Gewerbesteuer bei sich selbst vor. Damit sinkt der zum
31. Dezember 2007 bei GAZPROM Germania anzuwen-
dende Ertragsteuersatz auf 30,2 %.

Absenkungen der zum 31. Dezember 2007 fir latente Steu-
ern anzuwendenden unternehmensindividuellen Steuer-
satze betreffen die Gesellschaften in Deutschland, GroRbri-
tannien und Italien.

Andere Rickstellungen

Pensionsrickstellungen aus leistungsorientierten Versor-
gungszusagen werden entsprechend IAS 19 nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit
Method) bilanziert. Der Barwert der Pensionsverpflichtung
(Defined Benefit Obligation = DBO) wird um das Planver-
mogen gekurzt. Bei vollstandig liberdeckten Pensionspla-
nen wird im Ergebnis ein langfristiger Vermodgenswert unter
Sonstige Finanzanlagen ausgewiesen. Versicherungsma-
thematische Gewinne und Verluste werden sofort ergebnis-
wirksam erfasst. Zufiihrungen zu Pensionsruckstellungen
werden inkl. des Zinsanteils dem Betriebsergebnis zugeord-
net.

Ruckstellungen fur ungewisse Verpflichtungen gegenuber
Dritten i.S.v. IAS 37 werden gebildet, soweit eine aus einem
vergangenen Ereignis resultierende Verpflichtung gegen-
Uber Dritten besteht, die Vermdgensabflisse erwarten lasst
und deren Hohe zuverlassig ermittelbar ist. Sie werden zum
voraussichtlichen Erfullungsbetrag angesetzt und nicht mit
Ruckgriffsanspriichen verrechnet. Langfristige Riickstellun-
gen werden mit ihrem Barwert angesetzt, sofern der Effekt
wesentlich ist. Die periodische Aufzinsung wird als Zins-
aufwand erfasst. Anderungen der Rickstellungen durch
Anpassung des Zinssatzes werden im Betriebsergebnis
ausgewiesen, sofern keine Anpassung eines dazugehdrigen
Vermdgenswerts erforderlich ist.
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Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten werden nicht bilanziert, es sei
denn, sie sind im Rahmen eines Unternehmenserwerbs
Ubernommen worden. Sie werden im Anhang angegeben,
wenn eine maogliche Verpflichtung, die aus vergangenen
Ereignissen resultiert und deren Existenz durch das Ein-
treten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer
kiinftiger Ereignisse, die nicht vollstandig unter der Kon-
trolle des Unternehmens stehen, erst noch bestatigt wird,
oder wenn ein Abfluss von Ressourcen nicht wahrscheinlich
ist oder die Hohe der Verpflichtung nicht ausreichend ver-
|asslich geschatzt werden kann.

Umsatzerlose

Die Erfassung von Umsatzerldsen erfolgt dann, wenn die
Leistung erbracht ist bzw. die Vermdgenswerte geliefert
worden sind und damit der Gefahrenlbergang stattgefun-
den hat.

Alle realisierten Energiehandelsgeschafte, ob auf physische
Erfullung ausgerichtet oder zu Eigenhandelszwecken einge-
setzt, werden brutto in den Umsatzerlésen und im Material-
aufwand ausgewiesen.

Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden wurden insbesondere fir folgende Sachverhalte
Ermessensentscheidungen getroffen:

e Die beizulegenden Zeitwerte von derivativen Finanzins-
trumenten, die an keinem aktiven Markt gehandelt werden,
werden unter Anwendung von Bewertungsmodellen ermit-
telt. Die Auswahl der Bewertungsmodelle unterliegt einer
Unternehmensentscheidung.

e Wesentliche Ermessensentscheidungen betreffen die
Beurteilung bestimmter Vertrage (commodity contracts), ob
diese als Derivate zu behandeln und damit zum beizulegen-
den Zeitwert anzusetzen sind oder unter die so genannte
,0wn Use Exemption“ fallen und damit nach den Grund-
satzen der Bilanzierung schwebender Geschafte behandelt
werden.

¢ Finanzielle Vermdgenswerte sind einzuordnen in die Kate-
gorien ,Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente®,
»Ausgereichte Kredite und Forderungen®, ,Zur Verauferung
verfugbare Finanzinstrumente“ und ,Bis zur Endfalligkeit
gehaltene Finanzinvestitionen®.

* Bei der Bewertung der Rickstellungen fiir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen bestehen unterschiedliche Mog-
lichkeiten zur Erfassung versicherungsmathematischer
Gewinne und Verluste.

Annahmen und Schatzungen

Bei der Aufstellung des Gruppenabschlusses sind Annah-
men getroffen und Schatzungen verwandt worden, die sich
auf Hohe und Ausweis der bilanzierten Vermdgenswerte
und Schulden, der Ertrage und Aufwendungen sowie der
Eventualverbindlichkeiten ausgewirkt haben.

Dariiber hinaus werden im Rahmen der Uberpriifung der
Werthaltigkeit von Geschafts- oder Firmenwerten zukunfts-
bezogene Annahmen und Schatzungen vorgenommen.

Die Annahmen und Schatzungen beziehen sich bei der
Bewertung von Riuckstellungen auf deren Eintrittswahr-
scheinlichkeit und den Diskontierungszinssatz. Auferdem
ist die Preissteigerungsrate fur kunftig in Anspruch zu neh-
mende Leistungen fir die Bemessung der Riickstellungen
zu schéatzen.

Die der jeweiligen Schatzung zugrunde liegenden Annah-
men sind bei den einzelnen Posten der Gewinn- und Ver-
lustrechnung sowie der Bilanz erldutert. Die tatsachlichen
Werte kdnnen in Einzelféllen von den getroffenen Annah-
men und Schatzungen abweichen.



Erlauterungen zur Gruppen-Gewinn-
und Verlustrechnung

(1) Umsatzerlése

Erdgas
Elektroenergie
Flussigerdgas (LNG)

Ubrige Umsétze

Summe Umsatzerlose

(2) Sonstige betriebliche Ertrage

Wertaufholung von zweifelhaften Forderungen

Ertrdge aus Mieten, Pachten, Leasing

Ertrége aus dem Abgang von Sachanlagen und als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

Ubrige

Summe sonstige betriebliche Ertrage

3) Materialaufwand

Erdgas

Elektroenergie
Durchleitungskosten Gas
Flissigerdgas (LNG)

Ubriger Materialaufwand

Summe Materialaufwand

Nr.im
Anhang

17

2007
T€

6.919.021

357.938

107.268

86.180

7.470.407

5.953

1.485

431

37.729

45.598

6.442.582

355.431

143.913

105.554

82.644

7.130.124

2006
T€

5.942.084

17.873

94.975

93.544

6.148.476

19.009

2.531

28

9.118

30.686

5.508.063

17.666

196.702

92.410

2.720

5.817.561
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(4) Personalaufwand

Gehalter
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung

Aufwendungen fir Altersversorgung

Summe Personalaufwand

Die Aufwendungen fur Altersversorgung betreffen:

Laufender Dienstzeitaufwand
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
Aufzinsung Ruckstellung

Ertrage aus Planvermogen

Leistungsorientierte Pensionspléne

Beitrage zur gesetzlichen Rentenversicherung

Beitragsorientierte Pensionspléne

Summe Aufwendungen fur Altersversorgung

2007
T€

32.705

3.596

1.962

38.263

2007
T€

253

-362

130

-4

-20

1.982

1.982

1.962

2006
T€

20.079

1.194

1.381

22.654

2006
T€

199

55

261

1.120

1.120

1.381



Beschaftigte im Jahresdurchschnitt

Mitarbeiter

Auszubildende

Beschaftigte

davon in Gemeinschaftsunternehmen

(5) Abschreibungen

In den Aufwendungen sind folgende Abschreibungen auf
immaterielle Vermogenswerte (aufer Geschéafts- oder
Firmenwerte) und auf Sachanlagen enthalten:

Planmagige Abschreibungen

AuBerplanméagige Abschreibungen

Summe Abschreibungen

Die auBerplanmaBigen Abschreibungen 2006 betrafen
eine Konzession fiir Probebohrungen in der Nordsee. Die
Abschreibung wurde nach IFRS 6 aufgrund der Erfolglosig-
keit der Suche vorgenommen.

2007

247

251

26

2007
T€

10.507

10.507

2006

174

178

23

2006
T€

7.721

6.840

14.561
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(6) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Werbung, Sponsoring, Reprasentation

Abschreibungen auf uneinbringliche und Wertberichtigungen auf
zweifelhafte Forderungen

Rechts- und Beratungskosten

Abschreibungen auf Sonstige Ausleihungen

Mieten, Pachten, Leasing

Bankgebihren

Vertraglich vereinbarte Erfolgsbeteiligungen aus Erdgasvertragen
Strom

Abschreibungen auf als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen und als Finanzinvesti-

tion gehaltenen Immobilien

Ubrige

Summe sonstige betriebliche Aufwendungen

Mieten, Pachten und Leasing betreffen im Wesentlichen
Mindestleasingzahlungen.

Die Abschreibungen auf Sonstige Ausleihungen sowie als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien wurden im Vorjahr
unter Abschreibungen ausgewiesen. Die Vergleichszahlen
des Vorjahrs sind insoweit angepasst worden.

Nr.im
Anhang

17

24

32

22

2007
T€

28.294

11.334

7.700

1.660

1.630

839

214

24

873

23.486

76.054

2006
T€

2.926

4.596

9.933

399

827

11.365

22.724

200

27

16

25.166

78.179



(7) Zinsertrage

2007
T€
Zinsertrage aus Finanzinstrumenten 39.758
Zinsertrage aus Finanzierungsleasing 2.548
Zinsertrage aus Steuerforderungen 4
Summe Zinsertrage 42.310
(8) Zinsaufwendungen
Zinsaufwand aus Finanzinstrumenten 115.285
Zinsaufwand aus Steuerverbindlichkeiten
Summe Zinsaufwendungen 115.285
(9) Ergebnis aus Fremdwahrungsdifferenzen
Wahrungskursgewinne realisiert 112.276
Wahrungskursgewinne unrealisiert 177.173
Summe Wahrungskursgewinne 289.449
Wahrungskursverluste realisiert -144.862
Wahrungskursverluste unrealisiert -15.251
Summe Wahrungskursverluste -160.113

Ergebnis aus Fremdwahrungsdifferenzen 129.336

2006
T€

28.231

17

28.248

43.269

156

43.425

158.384

23.347

181.731

-80.238

-16.426

-96.664

85.067
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(10) Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten

Gewinne aus derivativen Finanzinstrumenten

Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten

(11) Ergebnis aus at equity bewerteten Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen

Gewinnanteile

Verlustanteile

Summe Ergebnis aus at equity bewerteten Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen

(12) Ubriges Beteiligungsergebnis

Ertrage aus anderen Beteiligungen

Zuséatzliche Ergebnisanteile aus Gemeinschaftsunternehmen aus
von der Beteiligungsquote abweichender Gewinnverteilung

Ubriges Beteiligungsergebnis

(13) Ertragsteuern

Ertragsteueraufwand der Periode
Periodenfremde Ertragsteuern
Tatsachliche Steuern

Latente Steuern

Summe Ertragsteuern

Nr. im
Anhang

25

2007
T€

475.697

-462.877

12.820

123.764

-794

122.970

37.417

29.464

66.881

47.625

2.325

49.950

49.670

99.620

2006
T€

370.020

-363.705

6.315

102.215

-1.164

101.051

3.568

38.200

41.768

88.300

-2.089

86.211

-4.522

81.689



Die Unterschiede zwischen den rechnerischen und den tat-
sachlichen Ertragsteuern lassen sich wie folgt herleiten:

Ergebnis vor Steuern

Rechnerische Ertragsteuern
Periodenfremde Ertragsteuern

Unterschied zu unternehmensindividuellen Steuersatzen

Auswirkungen aus der Ubernahme zusétzlicher
Ergebnisanteile

Auswirkungen aus der at equity Bewertung von
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

Nicht abzugsfahige Aufwendungen

Steuerfreie Ertrage

Auswirkungen aus der Anderung des Steuersatzes
auf latente Steuern

Anrechnung steuerlicher Verlustvortrage

Sonstige Steuereffekte

Tatsachliche Ertragsteuern

Die periodenfremden Steuern resultieren aus Steuererstat-
tungen und -nachzahlungen fir Vorjahre sowie aus der Auf-
I6sung von Ertragsteuerriickstellungen.

2007
T€

520.023

202.289

2.325

-47.297

-6.619

-45.763

13.062

-8.587

-14.874

-686

5.770

99.620

2007
%

38,9
0,5

-91

-8,8

2,5

-16

-29

-01

11

19,2

2006
T€

465.183

180.956

-2.089

-50.323

-8.056

-39.474

4.439

-7.196

3.432

81.689

2006
%

38,9
-0,4

-10,8

-85

1,0

-16

0,7

17,6
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Erlauterungen zur Gruppenaufstellung
der erfassten Ertrage und Aufwendun-

gen

(14) Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und

Aufwendungen

1.1.2006

Zugénge
Latente Steuern

Summe Veranderungen in 2006

31.12.2006

Zugange
Abgange (im Materialaufwand erfasst)
Latente Steuern

Summe Veranderungen in 2007

31.12.2007

Marktwert-
anderung der zur
Verauflerung
verfugbaren
sonstigen
Finanzanlagen

T€

978.683
-19.036

959.647

959.647

253.784

438

254.222

1.213.869

Absicherung
kunftiger
Zahlungsstrome
(Cash Flow Hedge)

T€

4.602
-1.380

3.222

3.222

-67
-4.566
1.389

-3.244

—22

Fremdwahrungs-
umrechnungs-
differenzen aus
Abschlissen
auslandischer
Gruppen-
unternehmen

TE

2.086

-2.427

-2.427

-341

—23.240

-23.240

—23:581

Summe direkt
im Eigenkapital
erfasster
Ertrage und
Aufwendungen

T€

2.086

980.858
-20.416

960.442

962.528

230.477
-4.566
1.827

227.738

1.190.266



(15) Gruppenfremden Gesellschaftern zustehendes
gesamtes Ergebnis

Gewinnanteile

Verlustanteile

Summe Anteil gruppenfremder Gesellschafter
am Jahreslberschuss/-fehlbetrag

Anteil an direkt im Eigenkapital erfassten Ertragen und
Aufwendungen (Fremdwahrungsdifferenzen)

Summe gruppenfremden Gesellschaftern zustehendes
gesamtes Ergebnis

Die Ergebnisanteile gruppenfremder Gesellschafter betref-
fen die Minderheitenanteile an der ZMB Gasspeicher Hol-
ding GmbH, Wien (Osterreich), der Baltic LNG AG, Ziirich
(Schweiz), der WINGAS Storage UK Ltd., London (Grof-
britannien), der OO0 Baltysky szhizhenny gaz, Kingisepp
(Russland), sowie der Gazprom Marketing & Trading Retail
Ltd., Manchester (Grofbritannien).

2007
T€

3.974

-1.364

2.610

-260

2.350

2006
T€

-4.602

-4.602

127

-4.475
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Erlauterungen zur Gruppenbilanz

(16) Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Hierunter werden Kassenbestande und Bankguthaben aus-
gewiesen.

Zum 31. Dezember 2007 unterlagen die Finanzmittelbe-
stdnde wie im Vorjahr keinen Verfligungsbeschrankungen.
Die kurzfristigen Einlagen und Termingeldanlagen erfolgen
flr unterschiedliche Zeitrdume bis zu maximal drei Mona-
ten. Sie werden mit den jeweils gultigen marktiblichen
Zinssatzen fir kurzfristige Anlagen verzinst.

(17) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige Forderungen

Originare Finanzinstrumente
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Forderungen

Summe originare Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente
Commodity-Derivate
Fremdwahrungsderivate
Optionen

Summe derivative Finanzinstrumente

Ubrige Vermégenswerte

Geleistete Anzahlungen
Forderungen aus sonstigen Steuern
Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Ubrige Vermogenswerte

Summe Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstige Forderungen

Nr. im
Anhang

5SS

34

31.12.2007
T€

1.103.684

203.506

1.307.190

452.640

10.525

20.166

483.331

366.330

21.207

288

387.825

2.178.346

31.12.2006
T€

1.240.984

153.315

1.394.299

523.317

46

2.908

526.271

585.533

13.234

1.018

599.785

2.520.355



Der Bilanzwert der origindren Finanzinstrumente ergibt sich
nach Abzug gebildeter Wertberichtigungen:

31.12.2007 31.12.2006

T€ T€
Originare finanzielle Vermogenswerte brutto 1.318.415 1.399.804
Wertberichtigungen -11.225 -5.505
Originare finanzielle Vermogenswerte Bilanzwert 1.307.190 1.394.299

Die Wertberichtigungen haben sich wie folgt entwickelt:

T€
1.1.2006 28.235
Wahrungskursdifferenzen -2
Inanspruchnahme -8.315
Zuflihrung 4.596
Aufldsung -19.009
31.12.2006 5.505
Wahrungskursdifferenzen 339
Zufihrung 11.334
Aufldsung -5.953

31.12.2007 11.225
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Die Ausfallrisiken der originaren Finanzinstrumente kénnen
anhand der folgenden Altersstruktur beurteilt werden:

Wertgeminderte Forderungen

Zum Stichtag weder wertgeminderte noch Uberfallige Forderungen

Bis 90 Tage Uberfallige Forderungen
Bis 180 Tage uberfallige Forderungen

Bis 360 Tage uberfallige Forderungen

Summe originare finanzielle Finanzinstrumente brutto

Von Geschéaftspartnern gestellte Sicherheiten bestehen
nicht. Damit entspricht das maximale Kreditrisiko der origi-
naren Finanzinstrumente dem Bilanzwert.

(18) Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte
Es handelt sich um erwartungsgemaf im Folgejahr zu ver-
auBernde Anteile und Beteiligungen:

Gesellschaft, Sitz

GAZPROM Libya B.V., Amsterdam (Niederlande)

Gazprom Kovykta Holdings B.V., Amsterdam
(Niederlande)

GP Latin America B.V., Amsterdam (Niederlande)
SEP Company Kft., Budapest (Ungarn)

SCHWARZMEER UND OSTSEE Versicherungs-
Aktiengesellschaft SOVAG, Hamburg (Deutschland)

Anteil
31.12.2007
%

100,00

100,00

100,00

50,00

5,13

Uber

GPG

GPG

GPG

31.12.2007
T€

55.888
1.231.802
29.943
367

415

1.318.415

Anteil
31.12.2006
%

50,00

5,13

31.12.2006
T€

5.505

1.394.299

1.399.804

uber



Die Anteile sollen an Unternehmen der Gruppe OAO ,GAZ-
PROM*, Moskau (Russland), Gibertragen werden.

GAZPROM Libya B.V. wurde mit einer Stammeinlage von
T€ 7.500 gegriindet und am 24. Januar 2007 in das Han-
delsregister von Amsterdam (Niederlande) eingetragen.

Gazprom Kovykta Holdings B.V. und GP Latin America B.V.
wurden mit einer Stammeinlage von jeweils T€ 100 gegriin-

det und am 17. Oktober 2007 in das Handelsregister von
Amsterdam (Niederlande) eingetragen.

(19) Vorrate

Gas im Speicher und in Pipelines bewertet:
Zum beizulegenden Zeitwert

Zum niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und
NettoverduRerungswert

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, Handelswaren

Summe Vorrate

31.12.2007
T€

63.241

28.262

205

91.708

31.12.2006
T€

12.625

13.196

237

26.058
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(20) Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte

1.1.2006

Anderung Konsolidierungskreis
Wahrungskursdifferenzen
Zugange

Abgange

Summe Anschaffungs- und
Herstellungskosten 31.12.2006

1.1.2006
Wahrungskursdifferenzen
Zugange

Abgange

Summe kumulierte Abschreibungen
31.12.2006

Summe Buchwerte 31.12.2006

Geschafts-
oder Firmen-
werte

T€

372

372

372

Vertragliche
Rechte

T€

5.239

5.239

1.164

582

1.746

3.493

Explorations-
rechte

T€

7.000

-7.000

7.000

-7.000

Andere
immaterielle
Vermégens-

werte
T€

1.499
4.383
53
73

-806

5.202

1.070

728

-806

999

4.203

Summe
immaterielle
Vermogens-
werte

T€

7.110
4.383
63
7.073

-7.806

10.813

2.234

8.310

-7.806

2.745

8.068



Geschafts-
oder Firmen-
werte
T€
1.1.2007 372
Wahrungskursdifferenzen -108
Zugange 1.473
Abgange
Summe Anschaffungs- und 1737
Herstellungskosten 31.12.2007
1.1.2007
Wahrungskursdifferenzen
Zugange
Abgange
Summe kumulierte Abschreibungen
31.12.2007
Summe Buchwerte 31.12.2007 1.737

Verfligungsbeschrankungen bestehen nicht.

Der Zugang im Firmenwert resultiert aus der Ablésung der
Minderheitsbeteiligung an der Gazprom Marketing & Tra-
ding Retail Ltd., Manchester (Gro3britannien) — vormals
Natural Gas Shipping Services Ltd. — im Geschaftsjahr. Im
Ubrigen betrifft der Firmenwert einen Unternehmenserwerb
vor dem 31. Marz 2004. Die entsprechende Gesellschaft ist
zwischenzeitlich mit der ZMB GmbH, Berlin (Deutschland),
verschmolzen.

Vertragliche  Explorations- Andere Summe

Rechte rechte immaterielle immaterielle
Vermoégens- Vermogens-

werte werte

T€ T€ T€ T€
5.239 5.202 10.813
-254 -385 —747

3.682 378 51588

-9 -9

5.239 3.428 5.186 15.590
1.746 999 2.745
-12 -110 -122

582 194 1.091 1.867
-8 -8

2.328 182 1.972 4.482
2.911 3.246 3.214 11.108

Zu den Explorationsrechten bestehen aufer den hier
dargestellten Vermdgenswerten und Aufwendungen aus
Abschreibungen keine weiteren Vermogens-, Schuld-, Auf-
wands- und Ertragsposten. In den Zugéangen sind T€ 3.521
nicht zahlungswirksame Umbuchungen aus Technischen
Anlagen enthalten. Die zahlungswirksamen Zugange zu den
Anschaffungs- und Herstellungskosten belaufen sich auf
TE€ 161.
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(21) Entwicklung der Sachanlagen

1.1.2006

Anderung Konsolidierungskreis
Wahrungskursdifferenzen
Zugange

Umbuchungen

Abgéange

Summe Anschaffungs- und
Herstellungskosten 31.12.2006

1.1.2006

Anderung Konsolidierungskreis
Wahrungskursdifferenzen
Zugénge

Umbuchungen

Abgange

Summe kumulierte Abschreibungen
31.12.2006

Summe Buchwerte 31.12.2006

Grundstiicke
und Bauten

T€

19.081

5.771

1.368

26.218

1.785

137

648

-66

2.503

23.715

Technische
Anlagen und
Maschinen

T€

1.146
123.840
1.338
2.928
6.012

-20

135.244

315
63.393
741

1.947

-20

66.376

68.868

Andere
Anlagen,
Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung
T€

28.071
66

23
1.307
257

-878

28.846

2.993
53]
11
3.656
66

-748

6.031

22.815

Anlagen
im Bau

T€

13.010
2.540
95
23.317
-7.637

-44

31.281

31.281

Summe
Sachanlagen

T€

61.308
126.446
1.457

33.323

-945

221.589

5.093
63.446
889

6.251

-769

74.910

146.679



Grundstiicke Technische Andere Anlagen Summe

und Bauten Anlagen und Anlagen, im Bau Sachanlagen
Maschinen Betriebs- und
Geschafts-
ausstattung
T€ T€ T€ T€ T€
1.1.2007 26.218 135.244 28.846 31.281 221.589
Anderung Konsolidierungskreis 4 791 795
Wahrungskursdifferenzen -1.322 -11.259 =277 -1.252 -14.110
Zugange 7.305 3.132 2.756 26.338 39.531
Umbuchungen 92 -92
Abgénge -30 -3.521 —-487 -41.383 -45.421
Summe Anschaffungs- und
Herstellungskosten 31.12. 2007 32.171 123.688 30.842 15.683 202.384
1.1.2007 2.503 66.376 6.031 74.910
Anderung Konsolidierungskreis 1 1
Wahrungskursdifferenzen -65 -5.933 -200 -6.198
Zugange 776 4.135 3.729 8.640
Abgange -26 -458 -484
Summe kumulierte Abschreibungen
31.12.2007 3.188 64.578 9.103 76.869
Summe Buchwerte 31.12.2007 28.983 59.110 21.739 15.683 11205, 5115

Die Abgange aus Anlagen im Bau betreffen mit T€ 40.592 im
Geschaftsjahr in Betrieb genommene von Dritten genutzte
Anlagen, die als Finanzierungsleasing nunmehr unter Forde-
rungen ausgewiesen werden. Abgange aus den Technischen
Anlagen in Hohe von T€ 3.521 betreffen Umgliederungen in
Immaterielle Vermégenswerte. Beide Umgliederungen sind
nicht zahlungsrelevant.

Verfugungsbeschrankungen bestehen nicht.
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(22) Entwicklung der als Finanzinvestition gehalte-

nen Immobilien

Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten 1.1./31.12.2006

1.1.2006
Zugange
Summe kumulierte Abschreibungen

31.12.2006

Summe Buchwerte 31.12.2006

1.1.2007

Abgange

Summe Anschaffungs- und
Herstellungskosten 31.12.2007
1.1.2007

Zugange

Abgange

Summe kumulierte Abschreibungen

31.12.2007

Summe Buchwerte 31.12.2007

Die Buchwerte der als Finanzinvestition gehaltenen Immo-
bilien werden regelmaBig mit Marktdaten verglichen. Zum
Bilanzstichtag entsprechen die Buchwerte den erzielbaren

Als Finanz-
investition
gehaltene
Immobilien

T€

1.828

336

27

363

1.465

1.828

-1.167

661

363
24

-112

275

386

Betragen. Verfligungsbeschrankungen bestehen nicht.

Aus den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wur-
den Ertrage in HOohe T€ 33 (Vorjahr T€ 20) erzielt. Den
Finanzinvestitionen direkt zurechenbare betriebliche Auf-
wendungen einschlieBlich Reparaturen und Instandhaltung

betrugen T€ 28 (Vorjahr T€ 9).

(23) At equity bilanzierte Beteiligungen an assoziier-

ten Unternehmen

1.1.2006
Wahrungskursdifferenzen

Zugange

Ergebnisanteil GAZPROM Germania

Erhaltene Dividenden

Summe Buchwerte 31.12.2006

1.1.2007
Wahrungskursdifferenzen
Weiterer Anteilserwerb

Bareinlage

Darlehensumwandlung in
Eigenkapital

Ergebnisanteil GAZPROM Germania

Erhaltene Dividenden

Summe Buchwerte 31.12.2007

At equity
bilanzierte
Beteiligungen
an assoziierten
Unternehmen
T€

122.559
-280
950
101.051

-42.832

181.448

181.448
—13ir
546.436

56.460

99.960

122.970

-102.483

904.654

Fur die at equity bilanzierten Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen sind keine d6ffentlichen Marktnotierungen

verfugbar.



Die Bilanz- und Ergebnisdaten der at equity bewerteten
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen stellen sich wie
folgt dar:

Vermogenswerte

Schulden

Umsatzerlose

Periodenergebnis

Eventualschulden (Anteil der GAZPROM Germania)
— aus Burgschaften

— aus Verpflichtung zum Anteilserwerb

Summe anteilige Eventualschulden
Die Eventualschulden betreffen Gberwiegend das Geschafts-
jahr 2008.

Die im at equity-Ansatz nicht berlcksichtigten anteiligen
Verluste betragen T€ 62 (Vorjahr T€ —).

2007
T€

3.163.496

2.584.900

6.159.013

122.970

12.945

18.781

31.726

2006
T€

3.672.856

3.436.228

6.077.069

290.792
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(24) Sonstige Finanzanlagen

1.1.2006

Anderung Konsolidierungskreis
Wahrungskursdifferenzen
Zugénge

Umbuchungen

Abgange
Marktwertveranderungen

Summe Anschaffungs- und
Herstellungskosten 31.12.2006

1.1.2006
Zugange

Summe kumulierte Abschreibungen 31.12.2006

Summe Buchwerte 31.12.2006

1.1.2007

Anderung Konsolidierungskreis
Wahrungskursdifferenzen
Zugange

Abgange
Marktwertveranderungen
Summe Anschaffungs- und
Herstellungskosten 31.12.2007
1.1.2007
Wahrungskursdifferenzen
Abgange

Summe kumulierte Abschreibungen 31.12.2007

Summe Buchwerte 31.12.2007

Sonstige
Beteiligungen

T€

31.890

-20

1.841.837

978.683

2.852.390

2.852.390

2.852.390

—519

53.690

253.784

3.159.345

3.159.345

Ausleihungen

T€

401.419

-293

340

-12.305

389.161

532
399

ClEil

388.230

389.161

-2.022

24.213

-107.800

303.552

931
-564

-367

303.552

Sonstige Summe originare
langfristige  Finanzinstrumente

Forderungen bewertet gema
IAS 39

T€ T€

76 433.385

16 16

71 -242

220 1.842.397
-243 -243
-12.305

978.683

140 3.241.691
532

399

931

140 3.240.760
140 3.241.691

56 -2.485
44.627 122.530
-1.748 -109.548
253.784

43.075 3.505.972
931

-564

-367

43.075 3.505.972



Langfristige
derivative
Finanzinstrumente

T€

9.178

12.716

21.894

21.894

21.894

112.588

134.482

134.482

Nicht konsoli-
dierte Anteile
an Gruppen-

unternehmen
T€

1.820
-109
-69

752

2.394

2.394

2.394

-2.394

Ubrige Forderungen
und Rechnungs-
abgrenzungsposten

T€

243

243

243

243

1.199

1.442

1.442

Summe
sonstige
Finanzanlagen

T€

444.383
=€
=344

1.855.865

-12.305

978.683

3.266.222

532
399

931

3.265.291

3.266.222
-2.394
-2.485

236.317
-109.548

253.784

3.641.896

931
-564

—3617

3.641.896
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Die sonstigen Beteiligungen betreffen:

Gesellschaft, Sitz

36

37

38

39

40

41

42

43

a4

45

46

Die folgende Beteiligung wird wegen Verauflerungsabsicht

OAO ,NOVATEK®, Tarko-Sale (Russland)

000 ,GISSARNEFTGAZ®, Shurtan (Usbekistan)

000 ,,KO'KDUMALOQ-GAZ*,
Mubarek (Usbekistan)

VNG Verbundnetz Gas AG,
Leipzig (Deutschland)

erdgas mobil GmbH & Co. KG,
Essen (Deutschland)

erdgas mobil Verwaltungs-GmbH,
Essen (Deutschland)

Bunde-Etzel-Pipeline Verwaltungsgesellschaft
mbH, Hamburg (Deutschland)

Bunde-Etzel-Pipelinegesellschaft mbH & Co. KG,

Hamburg (Deutschland)

Urdaneta Gazprom-1 S.A.,
Caracas (Venezuela)

Urdaneta Gazprom-2 S.A.,
Caracas (Venezuela)

GAS-Trading S.A., Warschau (Polen)

nach IFRS 5 bilanziert:

47

SCHWARZMEER UND OSTSEE Versicherungs-
Aktiengesellschaft SOVAG, Hamburg
(Deutschland)

Anteil
31.12.2007
%

19,39

15,00

12,50

5,26

4,50

4,50

16,00

16,00

1,00

1,00

5,00

5,13

Uber

14

20

20

GPG

GPG

GPG

17

Anteil
31.12.2006
%

19,39

12,50

5,26

4,50

4,50

1,00

1,00

5,00

5,13

Uber

14

20

GPG

GPG

GPG

17



Die Beteiligung an der OAO ,NOVATEK®, Tarko-Sale (Russ-
land), wird zum beizulegenden Zeitwert von T€ 3.074.303
(Vorjahr T€ 2.820.519) bilanziert, der anhand von Borsen-
notierungen am letzten Handelstag des jeweiligen
Geschaftsjahres ermittelt wird.

Die Beteiligung an 000 ,GISSARNEFTGAZ*, Shurtan (Usbe-
kistan), wurde in zwei Schritten mit Vertrégen vom 30. Méarz
und 17. Dezember 2007 erworben. Darlber hinaus wurde
vereinbart die Beteiligungsquote um weitere 10 Prozent-
punkte im Zeitraum vom 30.Juni bis 31. Dezember 2008
aufzustocken. Der Kaufpreis unterliegt einer Nachbewer-
tungsklausel bis zum 31. Dezember 2012 im Fall der Erkun-
dung von Rohstoffvorkommen, die ber das zum 31. Marz
2007 bekannte Niveau hinausgehen.

Die Beteiligungen an Bunde-Etzel-Pipeline Verwaltungsge-
sellschaft mbH, Hamburg (Deutschland), und Bunde-Etzel-
Pipelinegesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg (Deutsch-
land), wurden durch Griindungseinlagen am 16.Februar
bzw. 27.Marz 2007 eingegangen.

Fur die Gbrigen Anteile und Beteiligungen kann der beizule-
gende Zeitwert zu den Abschlussstichtagen nicht verlass-
lich bestimmt werden.

Die Ausleihungen wurden gewahrt an:

Gemeinschaftsunternehmen
Assoziierte Unternehmen

Ubrige Unternehmen

Summe Ausleihungen

Abgange bei Ausleihungen betreffen im Geschaftsjahr
2007 in Hohe von T€ 99.960 eine nicht zahlungswirksame
Umwandlung in Eigenkapital. Im Vorjahr betrafen T€ 3.101
eine nicht zahlungswirksame Umgliederung in kurzfristige
Vermogenswerte wegen Anderung der vereinbarten Zah-
lungsfristen.

31.12.2007
T€

15.013

282.834

5.705

303.552

31.12.2006
T€

5.371

382.794

65

388.230
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Die Ausfallrisiken der originaren Finanzinstrumente kénnen
anhand der folgenden Altersstruktur beurteilt werden:

Wertgeminderte langfristige originare Finanzinstrumente

Zum Stichtag weder wertgeminderte noch uberfallige
Finanzinstrumente

Mehr als 360 Tage Uberfallige Finanzinstrumente

Summe langfristige originare finanzielle Finanzinstrumente brutto

Zugange bei den sonstigen langfristigen Forderungen
betreffen mit T€ 40.592 eine Umgliederung von zuvor unter
Anlagen im Bau ausgewiesenen Speicheranlagen in Hai-
dach (Osterreich), die im Finanzierungsleasing langfristig an
000 ,Gazprom export“, Moskau (Russland), vermietet sind.
Die Umgliederung ist nicht zahlungswirksam.

Die langfristigen derivativen Finanzinstrumente beinhalten:

Commodity-Derivate

Fremdwahrungsderivate

Summe langfristige derivative Finanzinstrumente

Nr. im
Anhang

Nr. im
Anhang

34

31.12.2007
T€

3.505.956

16

3.505.972

31.12.2007
T€

123.624

10.858

134.482

31.12.2006
T€

931

3.239.829

3.240.760

31.12.2006
T€

21.861

33

21.894



(25) Latente Steuern
Die aktiven und passiven latenten Steuern verteilen sich
auf folgende Bilanzpositionen und Sachverhalte:

Nr.im
Anhang

Kurzfristige Vermogenswerte
Langfristige Vermdgenswerte
Kurzfristige Schulden
Langfristige Schulden
Steuerliche Verlustvortrage

Saldierung von aktiven und passiven latenten Steuern

Summe aktive latente Steuern

Kurzfristige Vermoégenswerte

Langfristige Vermogenswerte

Marktwertanderung der zur VerdufRerung verfligbaren
sonstigen Finanzanlagen

Cash flow hedge
Kurzfristige Schulden
Langfristige Schulden

Saldierung von aktiven und passiven latenten Steuern

Summe passive latente Steuern

Latente Steuern aus Anderungen des Konsolidierungskreises,
Wahrungskursdifferenzen u.a.

Latente Steuern im Ertragsteueraufwand 13

Latente Steuern in der Ricklage fur Wertanderungen 14

Summe Veranderung latente Steuern

31.12.2007
T€

161

9.520

13.547

2.095

3.522

-28.796

49

-15.999

-42.828

-18.598

11

-49.907

28.796

-98.516

-4.359

49.670

-1.827

43.484

31.12.2006
T€

-883

-1.179

4.276

2.214

354

-32.785

-19.036

-1.380

-4.350

-57.197

29.004

-4.522

20.416

44.898
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Soweit aufgrund der Ergebnisse der konsolidierten Unter-
nehmen in der Vergangenheit und der Erwartungen zur
Ergebnisentwicklung in der Zukunft Verlustvortrage zu einer
Minderung kunftiger Steueraufwendungen fihren kdnnen,
werden latente Steuern auf Verlustvortrage aktiviert.

Die steuerlichen Verlustvortrdge setzen sich wie folgt
zusammen:

Inlandische Verlustvortrage

Auslandische Verlustvortrage

Summe Verlustvortrage

Die voraussichtlich nicht nutzbaren steuerlichen Verlustvor-
trage betragen T€ 4.291. Sie verfallen nach dem Jahr 2012.

Die nicht bilanzierten latenten Steuern im Zusammenhang
mit Anteilen an Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen
(IAS 12.81 (f) i.V.m. IAS 12.39) betragen T€ 15.794.

31.12.2007
T€

21.349

1.365

22.714

31.12.2006
T€

24.691

416

25.107



(26) Andere Ruckstellungen

Pensionen Forderkosten Rickbauver- Ubrige Summe

pflichtungen andere Ruck-

stellungen

T€ T€ T€ T€ T€

1.1.2006 3.397 (R555 37 4.989
Anderung Konsolidierungskreis 542 542
Wahrungskursdifferenzen -17 13 -3 -7
Aufzinsung 7 7
Inanspruchnahmen -1.918 -1.918
Zugange 254 2.224 615 79 3.172
Summe Buchwerte 31.12.2006 1.723 3.779 1.170 113 6.785
Davon kurzfristig 22 22
1.1.2007 1.723 3.779 1.170 113 6.785
Wahrungskursdifferenzen -2 -101 1 -102
Aufzinsung 130 130
Inanspruchnahmen 40 -22 18
Auflosung -616 -11 -53 -680
Zugange 253 2.298 1.584 8 4.143
Summe Buchwerte 31.12.2007 1.528 6.077 2.642 47 10.294

Davon kurzfristig 132 132
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Die Mittelabfllisse aus den Verpflichtungen werden erwartet:

Im Folgejahr 1
Im Folgejahr 2 bis 5

Danach

Summe erwartete Mittelabflisse aus Rickstellungen

Die Pensionsverpflichtungen basieren auf einzelvertrag-
lichen Regelungen. Versorgungszusagen beruhen aus-
schlieflich auf leistungsorientierten Versorgungsplanen
des Mutterunternehmens, eines Tochter- sowie von zwei
Gemeinschaftsunternehmen.

Nach den Versorgungsplanen haben zum Bilanzstichtag 14
(Vorjahr 12) Berechtigte Anspruch auf Leistungen auf Basis
des Durchschnittsgehalts der letzten zwdlf Monate vor
Erreichen des Ruhestandsalters bzw. nach den Regelungen
des BASF-Versorgungswerks. Darliber hinaus haben 2 (Vor-
jahr 2) ausgeschiedene Mitarbeiter Anspruch auf Versor-
gungsleistungen erworben. 4 (Vorjahr 4) ehemalige Mitar-
beiter beziehen zum Bilanzstichtag Leistungen aus diesen
Versorgungsplanen. Weitere Leistungen sind nach Beendi-
gung des Arbeitsverhaltnisses nicht vorgesehen.

Der Bewertung gemaf IAS 19 liegen folgende Annahmen zu
Grunde:

Diskontierungssatz
Lohn- und Gehaltstrend

Rententrend

31.12.2007
T€

132
641

10.325

11.098

31.12.2007
%

3,25 bis 5,25
2,50 bis 5,00

0,50 bis 2,00

31.12.2006
T€

33
713

6.410

7.156

31.12.2006
%

4,09 bis 4,50
2,50 bis 5,00

1,00 bis 1,50



Die Pensionsriickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Stand 1.1.2006
Wahrungskursdifferenzen
Aufzinsung

Laufender Dienstzeitaufwand
Beitrage des Arbeitgebers

Pensionszahlungen

Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste

Stand 31.12.2006

Wahrungskursdifferenzen
Aufzinsung

Laufender Dienstzeitaufwand
Beitrage der Teilnehmer des Plans
Beitrage des Arbeitgebers
Pensionszahlungen

Ertrage Planvermogen

Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste

Stand 31.12.2007

Pensionsverpflichtung
(DBO)
T€

3.397

-17

199
1.137

-435

4.281

130
276
20
80

=117

-66

4.608

Planvermoégen

T€

-2.620

62

-2.558

-293
157

-4

-296

-3.080

Saldo Pensionsrick-
stellung/-forderung
T€

3.397

=17

199
-1.483

-435

55

1.723

130

253

—213
40

-41

-362

1.528
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Die Vermdgensdeckung der Pensionsplane gestaltet sich
wie folgt:

Ohne Pensionsvermdgensdeckung
Teilweise Pensionsvermdégensdeckung

Vollstandige Pensionsvermdgensdeckung

Stand 31.12.2006

Ohne Pensionsvermodgensdeckung
Teilweise Pensionsvermogensdeckung

Vollstandige Pensionsvermdgensdeckung

Stand 31.12.2007

Das Planvermdgen besteht aus Bareinzahlungen in eine
Unterstiitzungskasse. In 2008 sind Einzahlungen in das
Planvermdgen von T€ 200 vorgesehen.

Die Ruckstellungen fur Forderkosten wurden fur Verpflich-
tungen aus dem Projekt Speicher Haidach (Osterreich)
gebildet.

Rickbauverpflichtungen betreffen die Projekte Saltfleetby
(GroRbritannien) und Speicher Haidach (Osterreich).

Die Ubrigen Rickstellungen enthalten im Wesentlichen Ver-
pflichtungen gegenliber Arbeitnehmern.

Pensionsverpflichtung
(DBO)
T€

251
2.617

1.413

4.281

196
3.083

1.329

4.608

Planvermogen

T€

-1.137

-1.421

-2.558

-1.636

-1.444

-3.080



(27) Finanzschulden

31.12.2007

T€

Darlehen 1.722.527

Ubrige Verbindlichkeiten gegeniiber 35
Kreditinstituten

Finanzschulden 1.722.562

Die erwarteten Mittelabflisse aus den Finanzschulden
betragen:

In bis zu drei Monaten

In mehr als drei Monaten bis Ablauf Folgejahr 1
Im Folgejahr 2

Im Folgejahr 3

Im Folgejahr 4

Im Folgejahr 5

Danach

Summe erwartete Mittelabflisse aus Finanzschulden

Davon 31.12.2006
kurzfristig

T€ T€
308.921 2.145.922
35 5.360
308.956 2.151.282

31.12.2007

T€

281.356

34.143

22.074

25.564

9.332

8.506

1.859.041

2.240.016

Davon
kurzfristig
T€

797.577

2.064

799.641

31.12.2006
T€

407.092
505.272
351.811
35181132
315.855
293.426

289.113

2.513.701




78

Die Darlehen wurden gewahrt:

Von beherrschenden Unternehmen

OAO ,,GAZPROM*, Moskau

Von Kreditinstituten

Bankenkonsortium (5 dt. Banken)

Bankenkonsortium Dresdner Bank AG, Commerzbank AG
Russische Kommerzial Bank AG, Ziirich

VTB, Moskau

OAO Gazprombank, Moskau

Bankenkonsortium (4 dt. Banken)

OAO Gazprombank, Moskau

Von Gemeinschaftsunternehmen
Wintershall Erdgas Handelshaus GmbH & Co. KG, Berlin

Wintershall Erdgas Handelshaus GmbH & Co. KG, Berlin

Von Dritten

Centrex Energy & Gas AG, Baar
Centrex Finance AG, Baar

United Energy International, Vaduz
Centrex Europe Energy & Gas AG, Wien

Centrex Energy & Gas AG, Baar

Summe Darlehen

Wahrung

usb

usb
EUR
usb
usb
usb
EUR

usb

EUR

EUR

usb
usb
usb
EUR

usb

Laufzeit

2013

2008

2012

2008

2007

2007

2007

2007

2008

2007

2010

2010

2009

2009

2008

Ursprungsbetrag
T€

1.587.987

2771.777
35.000
3.390
303.721
113.758
50.000

45.558

26.330

24.100

6.780
6.780
6.780
3.780

1.424

Zinssatz
31.12.2007

6,200 % fix

5,103 % variabel
5,664 % variabel

7,600 % variabel

zinslos

6,453 % variabel
6,453 % variabel
6,453 % variabel
6,457 % variabel

6,453 % variabel



Zinssatz 31.12.2007

31.12.2006 T€
6,200 % fix 1.354.986
277777

4,705% variabel 35.000
3.390

8,560 % variabel

10,000 % fix
4,580% variabel
6,500 % fix
316.167
26.330
zinslos
6.780
6.780
6.780
3.280
1.424
25.044

1.722.527

31.12.2006
T€

1.573.785

35.000

303.721

113.758

50.000

45.558

548.037

24.100

2.145.922
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Von den Darlehen von Kreditinstituten sind T€ 35.000 (Vor-
jahr T€ 35.000) durch Pfandrechte an den Anteilen an der
WINGAS Storage UK Ltd., London (Grofbritannien), gesi-
chert. Im Vorjahr waren T€ 303.721 durch Abtretung kinf-
tiger Anspriche aus Forderungen mit einem Betrag bis zu
T€ 471.266 gesichert.

GAZPROM Germania stehen die folgenden Kreditlinien zur
Verfligung:

Summe Darlehen von Kreditinstituten und Dritten

Ungenutzte Kreditlinien
von Kreditinstituten

von Dritten

Summe Kreditlinien

31.12.2007
T€

341.211

294.003

5.148

640.362

31.12.2006
T€

548.037

344.081

4.747

896.865



(28) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-

gen sowie sonstige Verbindlichkeiten

Originare Finanzinstrumente

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ausstehende Rechnungen

Ubrige Verbindlichkeiten

Summe originare Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente
Commodity-Derivate
Fremdwahrungsderivate

Summe derivative Finanzinstrumente

Ubrige Schulden

Erhaltene Anzahlungen
Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern
Rechnungsabgrenzungsposten

Summe ubrige Schulden

Summe Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten

Sicherheiten wurden nicht gewahrt.

Nr. im
Anhang

SS

34

31.12.2007

T€

741.049

260.450

29.373

1.030.872

551.385

6.522

557.907

1.167

99.102

220

100.489

1.689.268

Davon
kurzfristig
T€

741.049
260.450
8.179

1.009.678

414.879
6.364

421.243

1.167
99.102
139

100.408

1.531.329

31.12.2006

T€

866.432

334.171

4.549

1.205.152

504.694

1.447

506.141

2.835

33.820

216

36.871

1.748.164

Davon
kurzfristig
T€

866.432
334.171
4.549

1.205.152

485.987
1.447

487.434

2.835
33.820
127

36.782

1.729.368
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Die Laufzeiten der origindren und derivativen Finanzinstru-

mente betragen:

bis zu drei Monaten

mehr als drei Monate bis Ablauf Folgejahr 1

Folgejahr 2 bis 5

Danach

Summe Finanzinstrumente

Bei der Ermittlung der Laufzeiten derivativer Finanzinstru-
mente wird von einem Ausgleich auf Nettobasis ausgegan-

gen.

(29) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital besteht aus einem Geschaftsanteil
im Nennbetrag von T€ 225.595 und ist voll eingezahlt.

(30) Anteile Gruppenfremder

Gruppengesellschaft

ZMB Gasspeicher Holding GmbH,
Wien

Baltic LNG AG, Zirich

Gazprom Marketing & Trading
Retail Ltd., Manchester (vormals

Natural Gas Shipping Services Ltd.)

WINGAS Storage UK Ltd., London

000 ,Baltysky szhizhenny gaz“,
Kingisepp

Summe Anteile Gruppenfremder

Mitgesellschafter

Centrex Europe Energy & Gas AG,
Wien

OAO ,Sovcomflot®, St. Petersburg

Centrex Europe Energy & Gas AG,
Wien (mittelbar)

OAO ,Sovcomflot“, St. Petersburg
(mittelbar)

GAZPROM Germania geht davon aus, dass die Minderhei-
tengesellschafter die negativen Kapitalanteile ausgleichen.

31.12.2007
T€

1.208.560
222.361
136.664

21.194

1.588.779

Kapital- 31.12.
anteil 2007
% TE

33,33 13.160

20,00 825
16,67  -1.360
20,00 -465

12.160

Kapital-

anteil
%

33,33

20,00

99,90

16,67

31.12.2006
T€

1.485.445

207.141

18.707

1.711.293

31.12.
2006
T€

13.248

755

495

-483

14.015



Erlauterungen zur Gruppen-Kapital-
flussrechnung

(31) Anpassungen
Die Anpassungen zur indirekten Ermittlung des Cash Flow
aus betrieblicher Tatigkeit setzen sich wie folgt zusammen:

Nr. im 2007 2006
Anhang T€ T€
Abschreibungen 5 10.507 14.561
Ergebnis aus Anlageabgangen 2,6 442 -12
Ergebnis aus Wertberichtigungen auf Forderungen 2,6 5.381 -14.413
Nicht ausgeschuttete Ergebnisse assoziierter Unternehmen 23 -122.970 -101.051
Ergebnis aus unrealisierten Fremdwahrungsdifferenzen 9 -161.922 -6.921
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -4.835 3.021
Zinsaufwendungen 8 115.285 43.425
Zinsertrage 7 -42.310 —-28.248
prierng r R Wi 1
Veranderung derivativer Finanzinstrumente -23.622 -16.899
Veranderung anderer Rickstellungen 3.611 1.261
Veranderung langfristiger Schulden 79
Zwischensumme -197.114 -102.849
Veranderung kurzfristiger Vermogenswerte
- Vorréate -72.638 7.731
— Forderungen und andere kurzfristige Vermodgenswerte 221.864 -1.422.184
Veranderung kurzfristiger Schulden -126.638 700.583
Summe Veranderungen des working capital 22.588 -713.870

Summe Anpassungen -174.526 -816.719




Sonstige Erlduterungen

(32) Leasingverhaltnisse
Finanzierungs-Leasingverhaltnisse als Leasinggeber betref-
fen das Projekt Speicher Haidach (Osterreich), das langfris-
tig an den Gesellschafter 000 ,,Gazprom export“, Moskau
(Russland), vermietet ist.

Fallig im Folgejahr
Fallig im Folgejahr 2 bis 5

Danach fallig

Summe

Zinsforderungen in HOhe von T€ 345 stehen fir das

84 Geschaftsjahr noch aus.

Minimum
Leasingzahlung
T€

7.198
21.444

77111

105.753

Zinsanteil

T€

-5.659

-17.684

-38.138

-61.481

Barwert
31.12.2007
T€

1.539

3.760

38.973

44.272



Operating-Leasingverhaltnisse. Die zukinftigen Leasing-
zahlungen aus unkundbaren Operating-Leasingverhaltnis-
sen verteilen sich voraussichtlich auf folgende Restlaufzei-
ten:

Folgejahr 1

Folgejahr 2 bis 5

Summe Auszahlungen aus Operating-Leasingverhaltnissen

Die Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen betref-
fen ausschliefllich Mietvertrége, bei denen die Gruppen-
unternehmen nicht die wirtschaftlichen Eigentiimer der
gemieteten Vermogenswerte sind.

Die Leasingvertrage wurden im Wesentlichen fiir Fahrzeuge
und Bulroausstattung abgeschlossen und sind Gberwiegend
kurzfristig kiindbar.

31.12.2007
T€

446

46

492

31.12.2006
T€

709

111

820
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(33) Finanzinstrumente

Derivate ohne Hedge-Beziehung
Summe zu Handelszwecken
gehaltene Finanzinstrumente
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

aquivalente

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen

Sonstige Finanzanlagen

Summe ausgereichte Kredite und
Forderungen

Sonstige Finanzanlagen

Summe zur VerduRerung verflugbare
Finanzinstrumente

Finanzschulden (ohne Finanzierungsleasing)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Summe zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bilanzierte Verbindlichkeiten

Derivate ohne Hedge-Beziehung

Summe zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate mit Hedge-Beziehung

Summe Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten

Saldo Finanzinstrumente

Buchwert
31.12.2007

T€

617.813

617.813

272.398

1.307.190

346.628

1.926.216

3.159.345

3.159.345

-1.722.562

-1.030.872

-2.753.434

-557.876

-557.876

—31

=8l

2.392:033

Wert- Wertansatz nach IAS 39
ansatz
nach Fort- Fair Value Fair Value
IAS 17 gefuhrte erfolgs- erfolgs-
Anschaf- neutral wirksam
fungs-
kosten
T€ T€ T€ T€
617.813
617.813
272.398
1.539 1.305.651
42.733 303.895
44.272 1.881.944
85.042 3.074.303
85.042 3.074.303
-1.722.562
-1.030.872
-2.753.434
-557.876
-557.876
-31
-31
44,272 -786.448 3.074.272 59.937

Fair Value
31.12.2007

T€

617.813

617.813

272.398

1.307.190

346.628

1.926.216

3.159.345

3.159.345

-1.798.109

-1.030.872

-2.828.981

-557.876

-557.876

=31

=gl

2.316.486



Derivate ohne Hedge-Beziehung

Summe zu Handelszwecken gehaltene
Finanzinstrumente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Sonstige Finanzanlagen

Summe ausgereichte Kredite und Forderungen

Sonstige Finanzanlagen
Summe zur VerauRerung verfigbare

Finanzinstrumente

Derivate mit Hedge-Beziehung

Summe Ubrige finanzielle Vermdgenswerte

Finanzschulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Summe zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bilanzierte Verbindlichkeiten

Derivate ohne Hedge-Beziehung

Summe zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Verbindlichkeiten

Saldo Finanzinstrumente

Buchwert
31.12.2006

T€

543.563

543.563

331.780

1.394.299

388.370

2.114.449

2.852.390

2.852.390

4.602

4.602

-2.151.282

-1.205.152

-3.356.434

-506.141

-506.141

1.652.429

Wertansatz nach IAS 39

Fortgefiihrte Fair Value Fair Value
Anschaf- erfolgs- erfolgs-
fungskosten neutral wirksam
T€ T€ T€
543.563
543.563
331.780
1.394.299
388.370
2.114.449
31.870 2.820.520
31.870 2.820.520
4.602
4.602
-2.151.282
-1.205.152
-3.356.434
-506.141
-506.141
-1.210.115 2.825.122 37.422

Fair Value
31.12.2006

T€

543.563

543.563

331.780

1.394.299

388.370

2.114.449

2.852.390

2.852.390

4.602

4.602

-2.284.150

-1.205.152

-3.489.302

-506.141

-506.141

1.519.561
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Die Nettoergebnisse aus den Finanzinstrumenten betragen:

Ausgereichte Kredite und
Forderungen

Zur VerduRerung verfligbare
Finanzinstrumente

Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermodgenswerte und
Verbindlichkeiten

Zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bilanzierte Verbindlichkeiten

Summe Nettoergebnis

Davon erfasst:
— erfolgswirksam

— direkt im Eigenkapital

Zins-
ertrage

T€

39.758

39.758

39.758

Zinsauf-
wand

T€

=84S

-110.148

-115.285

-115.285

Aus
Ubrigem
Aufwand

T€

-1.630

-1.630

-1.630

Aus der Folgebewertung Netto-
ergebnis
Zum Fair Wah- Wertbe- 2007
Value rungsum- richtigung
rechnung
T€ T€ T€ T€
6.541 -5.381 34.151

253.784

12.820

266.604

12.820

253.784

123.032

129.573

129.573

253.784

12.820

12.884

-5.381 3131639

-5.381 59.855

253.784



Zins- Zinsauf- Aus Aus der Folgebewertung Netto-

ertrage wand Ubrigem ergebnis
Aufwand ~ Zum Fair Wah- Wertbe- 2006
Value rungsum- richtigung
rechnung

TE TE TE TE TE€ € TE

Ausgereichte Kredite und 28231  -3.660 -11.365 ~50.606  14.413 -31.087
Forderungen

Zur VerauBerung verflgbare 978.683 078.683

Finanzinstrumente

Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermdgenswerte und n.a. n.a. 6.315 6.315
Verbindlichkeiten

Zu fortgeflihrten Anschaffungs-

kosten bilanzierte Verbindlichkeiten ~39.609 133.579 93.970
Summe Nettoergebnis 28.231 -43.269 -11.365 984.998 73.973 14.413 1.046.981
Davon erfasst:

— erfolgswirksam 28.231 -43.269 -11.365 6.315 73.973 14.413 68.298
— direkt im Eigenkapital 978.683 978.683

Im Ubrigen Aufwand werden Bankgeblhren ausgewiesen.
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(34) Risikomanagement und derivative Finanzinstru-
mente

Das Risikomanagement der GAZPROM Germania sorgt fir
eine frihzeitige Identifizierung, Bewertung, Steuerung und
Uberwachung der in der Unternehmensgruppe existieren-
den Risiken.

a) Marktrisiken

Preisrisiken im Erdgashandel bestehen im Wesentlichen
aufgrund der Geschafte der Gazprom Marketing & Trading
Ltd., London (GrofRbritannien). Die Gesellschaft betreibt
den Handel mit Erdgas an organisierten Handelsplatzen
und geht im Rahmen eines definierten Limitsystems offene
Positionen ein. Fir die Absicherung von Preisrisiken werden
Commodity-Derivate in Form von Termingeschéaften und
Optionen eingesetzt. Offene Einzelpositionen werden tag-
lich zu einer Gesamtrisikoposition aggregiert und auf Basis
eines Value at Risk Ansatzes Uberwacht. Bei der Gazprom
Marketing & Trading Ltd., London (Grofbritannien), existiert
zudem ein monatlich tagendes Risikokomitee (Risk Over-
sight Committee — ROC) unter Vorsitz eines Geschéaftsfih-
rers der ZMB GmbH, Berlin (Deutschland). Aufgabe des ROC
ist die fortlaufende Uberwachung der aus den Handels-
geschéaften resultierenden Risiken auf Basis eines regel-
mafigen Berichtswesens.

Die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts fur Energie-
handelskontrakte, Rohwarenfutures und Rohwarenswaps
erfolgt auf Basis der zum Bewertungsstichtag quotierten
Marktdaten. Zur Bewertung von Terminkontrakten auf
Strom und Gas sowie von Rohwarenswaps werden marktib-
liche Bewertungsmodelle eingesetzt. Bei indexgebundenen
Handelsprodukten wird der flir die Fair Value Bewertung
bendtigte Einkaufs- bzw. Verkaufspreis auf Basis der ver-
einbarten Preisformel berechnet.

Fir Rohwarenoptionen wird der beizulegende Zeitwert
auf Basis eines selbstentwickelten Optionspreismodells
bestimmt, dessen Inputparameter die implizite Volatilitat,
Forwardpreise der gehandelten Produkte, der Ausiibungs-
kurs sowie das Kontraktvolumen darstellen.

GAZPROM Germania héalt zum Stichtag 31.Dezember
2007 ein Aktienpaket der OAO ,NOVATEK® im Wert von
Mrd.USD 4,5. Refinanziert ist diese Position mit einem
festverzinslichen Darlehen der OAO ,GAZPROM*“. Per
31.Dezember 2007 bestand dieses Darlehen noch in Hohe
von Mrd. USD 2,0. Aus dem Engagement in der OAO ,NOVA-
TEK" resultiert zum Bilanzstichtag eine Nettoposition in
Euro in Héhe von Mrd.€ 1,7 (Vorjahr Mrd.€ 1,2). Anderun-
gen des EUR/USD-W&hrungskurses sowie Anderungen des
Aktienkurses hatten folgende Auswirkungen auf das Eigen-
kapital gehabt:

Eigenkapitalwirkung NOVATEK-Aktien Veranderung der 31.12.2007 31.12.2006
Notierung um T€ T€

Aktienkurs +40 % 1.229.722 1.132.804
-40% -1.229.722 -1.132.804

EUR/USD +20 % -512.384 -472.002

-10% 341.589 314.668



Zur Ermittlung der unterstellten Schwankungsbreite des
Aktienkurses fiir die Bestimmung der Eigenkapitalwirkung
wurde die Volatilitdt der taglichen prozentualen Verande-
rung des Aktienkurses mit der Wurzel-Zeit-Regel auf ein
Jahr hochskaliert. Es standen Kurse ab dem 21.Juli 2005
zur Verfuigung. Der Value at Risk der Aktienposition bei
einem Konfidenzniveau von 97,5% und einer Haltedauer

Ergebniswirkung aus Darlehen zur
Finanzierung der NOVATEK-Aktien

EUR/USD

Zur Bestimmung der Schwankungsbreite des EUR/USD-
Kurses verweisen wir auf die folgenden Absatze.

Wahrungsrisiken. Risiken aus Wahrungskursschwankungen
ergeben sich aus Einkaufs- und Verkaufsverpflichtungen in
unterschiedlicher Wahrung sowie Fremdmittelaufnahme in
anderen als der Gruppenwahrung. Diese Risiken werden
Uberwiegend uber die jeweiligen Zeitpunkte der Ein- und
Auszahlungen in der jeweiligen Fremdwahrung gesteuert.
Verbleibenden Risiken wird nach Méglichkeit durch entspre-
chende Sicherungsgeschéafte Rechnung getragen.

Ergebniswirkung von

Wahrungsschwankungen

EUR/GBP

EUR/USD

EUR/CHF

Veranderung der

Veranderung der

von einem Jahr betragt Mrd.€ 2,5 und entspricht einem
Kursverlust von 80%. Wahrungsschwankungen wurden
hierbei nicht berucksichtigt.

Die Ergebniswirkung aus Anderungen des EUR/USD-Wah-
rungskurses in Bezug auf das Darlehen der OAO ,GAZ-
PROM* zur Finanzierung des Aktienpakets waren wie folgt:

31.12.2007 31.12.2006

Notierung um T€ T€
+20 % 225.831 262.298

-10 % -150.554 -174.865

Die wichtigsten in der Gruppe verwendeten Transaktions-
wahrungen, die nicht der funktionalen Wahrung des jewei-
ligen Gruppenunternehmens entsprechen, sind US-Dollar
(USD), Britisches Pfund (GBP) und Schweizer Franken (CHF).
Daneben bestehen in unbedeutendem Umfang Positio-
nen in Russischen Rubeln (RUB) sowie Usbekischen Sum
(UZB). Eine Ad-hoc-Anderung der Wechselkurse der wich-
tigen Wahrungen im Verhaltnis zum Euro hatte fiir die zum
Bilanzstichtag im Bestand befindlichen originaren Finanz-
instrumente (mit Ausnahme der NOVATEK-Anteile) folgende
Auswirkungen auf den Gruppenabschluss der GAZPROM
Germania. Das Darlehen der OAO ,GAZPROM* ist hierin ent-
halten.

31.12.2007 31.12.2006

Notierung um T€ T€
+10 % -892 6.021

-10 % 1.091 -7.360

+20 % 264.678 319.939

-10 % -176.452 -213.293

+20 % -51 -37

-10% 63 46
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Die angenommenen Verdnderungen der Wechselkurse
spiegeln das Risiko einer Kursschwankung innerhalb eines
Jahres wider. Zu diesem Zweck wurde die mittlere jahrliche
Wechselkursanderung aus den Jahren 2001 bis 2007 um
jeweils eine Standardabweichung der jahrlichen prozentua-
len Wechselkursanderungen erhdht bzw. verringert. Korre-
lationen zwischen den Wahrungskursen wurden dabei nicht
berucksichtigt.

Das Risikopotenzial aus einer Veranderung der Wechsel-
kurse ist somit im Wesentlichen auf Positionen in USD
begriindet. Bei einem Konfidenzniveau von 97,5 % und einer
Haltedauer von einem Jahr betrégt der Value at Risk auf-
grund von Wahrungsschwankungen Mio. € 187,2. Diesem
Wert liegt die Annahme einer vollstandigen Korrelation der
mafgeblichen Wahrungen zugrunde.

Zinsénderungsrisiken bestehen aufgrund potenzieller Ande-
rungen des Marktzinses und kdnnen bei festverzinslichen
Finanzinstrumenten zu einer Anderung des beizulegenden

Zeitwerts und bei variabel verzinslichen Finanzinstrumen-
ten zu Zinszahlungsschwankungen fliihren. Das Darlehen
der OAO ,GAZPROM*, Moskau (Russland), ist aufgrund der
langfristigen Zinsfestschreibung keinem Cash Flow Risiko
aufgrund von Marktzinserhdhungen unterworfen. Zinsan-
derungsrisiken, die den Fair Value beeinflussen, bestehen
flr die Finanzpositionen der GAZPROM Germania Gruppe
derzeit nur aufgrund des Bestands an derivativen Finanzin-
strumenten. Der Einfluss ist jedoch unwesentlich.

Von der Gruppe in Anspruch genommene und ausgereichte
Darlehen mit variabler Verzinsung orientieren sich am EURI-
BOR, LIBOR und EONIA. Eine Anderung des Referenzzins-
satzes um 150 Basispunkte hatte fur die zum Bilanzstich-
tag im Bestand befindlichen Finanzinstrumente folgende
Auswirkungen auf den Gruppenabschluss der GAZPROM
Germania. Nicht einbezogen sind die nur in unwesentlichem
Umfang bestehenden Zinsanderungsrisiken aus Termin-
geschaften.

Ergebniswirkung von Veranderung der 31.12.2007 31.12.2006
Wahrungsschwankungen Notierung um TE T€
Zinsanstieg +150 Basispunkte -201 -18
Zinsrickgang —150 Basispunkte 201 18

Die Veranderung des Zinssatzes um 150 Basispunkte ist
eine Abschatzung der mdoglichen Zinsdnderungen, ausge-
hend von der historischen Entwicklung des 6-Monats-EURI-
BOR der Jahre 2001 bis 2007. Zur Ableitung der Hohe der
Zinsanderung wurde die mittlere prozentuale Jahresrendite
um eine Standardabweichung erhoht und aufgerundet. Die
so ermittelte Zinsénderung spiegelt die méglichen Anderun-
gen konservativ wider. Fiir die Entwicklung des LIBOR wurde
dieselbe Schwankungsbreite unterstellt.

Zur Ableitung der Sensitivitat der Zinspositionen wurde die
Haufigkeit der Zinsanpassungen pro Jahr bertcksichtigt.

Das 97,5 %-Quantil der jahrlichen Veranderungen des
6-Monats-EURIBOR in den Jahren 2001 bis 2007 betragt
rund 280 Basispunkte. Ein Zinsanstieg in dieser Groflen-
ordnung hétte zu einem Ergebnisriickgang von Mio. € 3,2
geflihrt. Unter der Annahme unveranderter Positionen stellt
dieser Wert mit einer Wahrscheinlichkeit von 97,5% den
maximal moglichen Verlust aufgrund von Verénderungen
der variablen Zinsen innerhalb eines Jahres dar.

Im Rahmen des Risikomanagements dienen derivative
Finanzinstrumente der Absicherung von Commodity- und
Fremdwahrungsrisiken aus dem operativen Geschaft. Die
Werthaltigkeit der Derivatpositionen wird fortlaufend Uber-
wacht.



Zu den Bilanzstichtagen werden folgende derivative Finanz-
instrumente ausgewiesen:

Volumen Nominalwert 31.12. Zeitwert 31.12.
2007 2006 2007 2006 2007 davon 2006 davon
kurz- kurz-
T€ TE T€ fristig T€ fristig
T€ T€

Commodity-Termin-

.. 3 28.893.367 22.169.365 5.981.939 5.297.839 1.267 18.733 38.530 35.376
geschafte Gas (Tm®)

Commodity-Terminge-

schifte Strom (@Wh 15.803 920.797 659 659
g?gmd'ty'swaps 465.313 145.912 22953  18.369
Commodity-Optionen 6.001 1.954 1.954

Summe Commodity-

) 7.048.648 5.303.840 24.879 37.761 40.484 37.330
Derivate

Devisentermin- 534.774 151.328  14.861 4161  -1.368  -1.401

geschafte
Optionen 1.236 405 20.166 20.166 2.908 2.908
Summe Derivate 7.584.658 5.455.573 59.906 62.088 42.024 38.837

Das Nominalvolumen und die Nominalwerte der derivativen
Finanzinstrumente entsprechen der Summe aller den Deri-
vaten zugrunde liegenden Einkaufs- und Verkaufswerte und
werden unsaldiert dargestellt.

Die Laufzeiten der beizulegenden Zeitwerte betragen:

31.12.2007 31.12.2006

T€ T€

Folgejahr 1 62.088 38.837
Folgejahr 2 bis 5 -2.182 3.187

Summe beizulegende Zeitwerte 59.906 42.024
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Ein kleiner Teil der Standardvertrage am Handelspunkt NBP
(GroBbritannien) wird als Cash Flow Hedge behandelt. Die
Abgange im Berichtsjahr aus realisierten Positionen werden
im Materialaufwand ausgewiesen.

Die Werte der derivativen Instrumente sind im Wesentli-
chen abhangig von den Rohdl- und Gaspreisen an den Han-
delspunkten NBP (Grofbritannien), Zeebrugge (Belgien),
TTF (Niederlande) sowie Rotterdam (Niederlande). Auf3er-
dem bestehen Abhangigkeiten von den Fremdwahrungen
USD und GBP. Ad-hoc-Anderungen der Rohstoffpreise und
der Fremdwahrungskurse hatten sich zum Bilanzstichtag in
folgender Hohe auf das Ergebnis ausgewirkt:

Ergebniswirkung aus Veranderung der

Commodity-Derivaten

Erdgas NBP (GrofSbritannien)

Erdgas TTF (Niederlande)

Heizol Rotterdam (Niederlande)

Gasol Rotterdam (Niederlande)

Strom (Frankreich)

GBP/EUR

USD/EUR

Notierung um

+80 %

-40 %

+50 %

-40 %

+60 %

-20%

+50 %

-20%

+30 %

-30%

+10 %

-10%

+20 %

-10%

31.

12.2007
T€

-48.312

24.201

-21.983

17.587

-12.330

4.077

-11.299

4.519

1.472

-2.053

-2.210

2.666

199

—151

31.12.2006
T€

-69.481

34.725

-2.236

1.788

-245

203

-703

408

—-8.759

10.317

16.747

-11.051



Aufgrund der hohen Korrelation zwischen Preisénderungen
am Handelspunkt Zeebrugge (Belgien) und den Preiséande-
rungen am NBP (Grobritannien) wurde eine Veréanderung in
gleicher Hohe unterstellt und die Auswirkungen von Preis-
anderungen an diesen Handelspunkten unter NBP ausge-
wiesen.

Die angenommenen Anderungen der Preisnotierungen
spiegeln das Risiko einer Preisschwankung innerhalb eines
Jahres wider. Zur Bestimmung der Ergebnis- bzw. Eigenka-
pitalwirkung wurde eine lineare Abhangigkeit zwischen der
fir die Mark-to-Market-Bewertung herangezogenen For-
wardkurve und dem Monatsmittelkurs der Spotpreise fur
den jeweiligen Folgemonat (month ahead) unterstellt. Mit
den daraus resultierenden parallel verschobenen Forward-
Kurven wurde das Portfolio der GAZPROM Germania neu
bewertet und der Unterschiedsbetrag zum Marktwert an
den jeweiligen Stichtagen ausgewiesen.

Als Schwankungsbreite fir mogliche Veranderungen der
Preisnotierungen wurde die um eine Standardabweichung
erhdhte bzw. verminderte mittlere relative Veranderung der
Monatsmittelkurse im Vergleich zum jeweiligen Vorjahres-
monat unterstellt. Die so ermittelten Werte wurden konser-
vativ auf volle 10 % aufgerundet.

Ergebniswirkung aus
Fremdwahrungsderivaten (T€)

EUR/GBP

EUR/USD

Veranderung der

Zur Bestimmung der Ergebnis- bzw. Eigenkapitalwirkung
wurde jeweils nur eine Variable geandert, wahrend alle
anderen Einflussparameter konstant gehalten wurden. Die
Angaben spiegeln demnach die Auswirkung von Anderun-
gen an nur einem Markt wider. Die tatsachlichen Markt-
bewegungen sind jeweils voneinander abhangig. Unter der
konservativen Annahme einer vollstandig gleichgerichteten
Bewegung an den Rohwarenmarkten mit den angegebenen
Schwankungsbreiten wirde sich fir 2007 bei fallenden
Preisen eine Ergebnis- bzw. Eigenkapitalwirkung in Hohe
von Mio. € 48,3 und bei steigenden Markten in Héhe von
Mio. € —-92,4 ergeben.

Der Value at Risk bei einer Haltedauer von einem Jahr
und einem Konfidenzniveau von 97,5% betragt unter der
Annahme einer vollstandigen Korrelation der Teilméarkte
sowie konstanter Wechselkurse Mio.€ 161,1. Das Risiko
besteht dabei vor allem in steigenden Gaspreisen an den
Handelspunkten NBP und TTF. Der Value at Risk aufgrund
von Wahrungsschwankungen betragt unter der Annahme
konstanter Rohstoffméarkte Mio. € 2,5 und wird im Wesent-
lichen vom Wechselkurs EUR/GBP getrieben.

Devisentermingeschéafte bestehen ausschliefllich in den
Wahrungen GBP und USD. Bei einer Anderung der Wech-
selkurse in der angegebenen Grofenordnung hatte sich an
den Bilanzstichtagen folgende Ergebniswirkung ergeben:

31.12.2007 31.12.2006

Notierung um T€ T€
+10 % 29.625 1.949

-10 % -35.781 -2.889

+20% 17.504

-10% -11.587
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In der Ergebniswirkung nicht bertcksichtigt sind zwei asi-
atische Optionen der ZMB GmbH, Berlin (Deutschland),
die der Absicherung anstehender Steuerzahlungen in GBP
mit einem Nominalvolumen in Héhe von Mio.€ 12,2 dien-
ten. Beide Optionen liefen im Januar bzw. Februar 2008
mit einer niedrigen Ergebniswirkung aus. Beide Optionen
zusammen hatten zum 31.Dezember 2007 einen fur GAZ-
PROM Germania negativen Marktwert von T€ 159. Bei einer
Aufwertung von GBP gegeniiber € hatte sich eine Ergebnis-
wirkung in Hohe von Mio.€ 0,5, bei einer Abwertung ent-
sprechend von Mio. € —0,7 ergeben.

Die angenommenen Veranderungen der Wechselkurse
spiegeln das Risiko einer Kursschwankung innerhalb eines
Jahres wider. Zu diesem Zweck wurde die mittlere jahrliche
Wechselkursdnderung aus den Jahren 2001 bis 2007 um
jeweils eine Standardabweichung erhoht bzw. verringert
und konservativ auf volle 10 % aufgerundet.

Zur Bestimmung der Ergebniswirkung wurde jeweils nur
ein Wahrungskurs geandert, wahrend der andere konstant
gehalten wurde. Die tatsachlichen Marktbewegungen sind
jeweils voneinander abhangig.

Die Auswirkung von Zinsadnderungen auf die derivativen
Finanzgeschafte ist unwesentlich.

b) Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken resultieren aus den Schwankungen
zukunftiger Barmittelab- und -zuflisse. Diesen wird durch
Synchronisation der Zahlungsstrome einschlieflich der
Abstimmung von Wahrungen entgegengewirkt. Der Gruppe
steht eine zum Bilanzstichtag nur teilweise in Anspruch
genommene nicht zweckgebundene Kreditlinie zur Verfu-
gung.

Im Zusammenhang mit einer angedachten Umstrukturie-
rung der Beteiligung an der OAO ,NOVATEK*® innerhalb des
OAO ,GAZPROM*“-Konzerns wurden die Zahlungen der Zin-
sen sowie die Tilgung auf das von OAO ,GAZPROM*, Mos-
kau (Russland), gewahrte Darlehen bis 2013 ausgesetzt.
Die Erflllung von Verpflichtungen, die sich in der Zukunft
aus dem bereitgestellten Darlehen ergeben, wird durch in
enger Abstimmung mit OAO ,GAZPROM*“, Moskau (Russ-
land), getroffene MaBnahmen gewahrleistet.

¢) Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken bestehen im Rahmen von Beschaf-
fungs- und Vertriebsaktivitaten der GAZPROM Germania
Gruppe. Zur Beurteilung und Begrenzung dieser Risiken
wird ein Bonitatseinstufungsverfahren eingesetzt und die
Bonitatsentwicklung fortlaufend Uberwacht. Kreditent-
scheidungen werden unter Beachtung der Wahrscheinlich-
keit eines Kontrahentenausfalls sowie der damit verbunde-
nen Schadenshdhe getroffen. Zur Steuerung dieser Risiken
werden nach Moglichkeit Rahmenvereinbarungen mit den
in der Branche Ublichen Sicherungs- und Aufrechnungs-
klauseln eingesetzt.

Im Rahmen von Finanztransaktionen sowie im Erdgashan-
del der Gazprom Marketing und Trading Ltd., London (Grof3-
britannien), werden Uberwiegend Geschaftsbeziehungen zu
Kontrahenten mit guter Bonitat eingegangen. Durch die Ver-
gabe von bonitatsabhangigen Limits wird das Kreditrisiko
beschrankt. Die Einhaltung der Limits wird bei der Gazprom
Marketing und Trading Ltd., London (Grofbritannien), tag-
lich iberwacht.

Das Engagement bei Geschaftspartnern im Rahmen von
Handelstatigkeiten im studosteuropéaischen und mittelasia-
tischen Raum wird ebenfalls bonitatsabhangig limitiert und
fortlaufend Uberwacht. Entscheidungen werden getroffen
anhand der Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit
und der damit verbundenen moglichen Schadenshdhe.

Das Ausfallrisiko bei den derivativen Finanzinstrumenten
besteht in Hohe der positiven beizulegenden Zeitwerte.
Zur Verringerung des Ausfallrisikos aus Derivaten bestehen
entsprechend der Standardhandelsvertrage Globalverrech-
nungsvereinbarungen sowie in Einzelfallen Margin-Verein-
barungen mit Handelspartnern.

d) Operationelle Risiken

Als operationelle Risiken sehen wir die Gefahr von Verlus-
ten aufgrund der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Menschen und Systemen sowie
die Gefahr von Verlusten aufgrund externer Ereignisse. Zur
frihzeitigen Erkennung operativer Risiken, zu deren qua-
litativen und quantitativen Einschatzung, zu deren Uber-
wachung und zur unmittelbaren Berichterstattung an den
Geschaftsfihrer der GAZPROM Germania GmbH, Berlin
(Deutschland), ist ein Risikomanagementsystem der GAZ-
PROM Germania Gruppe etabliert.



(35) Risiken aus Rechtsstreitigkeiten und -verfahren
WINGAS Storage UK Ltd., London (GroBbritannien), ist
gemeinsam mit anderen Unternehmen auf einen Gesamt-
streitwert von Mio. € 20 verklagt worden. Die Gesellschaft
soll anteilige entsprechende Lizenzgebihren aus einem
Vertrag von 1964 nicht gezahlt haben.

(36) Eventualverbindlichkeiten
Die Laufzeiten der Eventualverbindlichkeiten betragen:

Zahlungsverpflichtungen fur Investitionen Dritter
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Patronatserklarungen

Ubrige

Summe Eventualverbindlichkeiten

Bis zum Zeitpunkt der Erstellung des Gruppenabschlusses
ist eine Inanspruchnahme der GAZPROM Germania Gruppe
nicht erkennbar.

Folgejahr 1
Folgejahr 2 bis 5

Danach

Summe Eventualverbindlichkeiten

31.12.2007
T€

7.382

21.181

28.563

31.12.2007
T€

23.053

5.497

13

28.563

31.12.2006
T€

26.762

51934*

4.000

36.693

31.12.2006
T€

27.390

9.303

36.693




(37) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Bestellobligo aus Investitionen in:
Sachanlagen
als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Beteiligungen

Verpflichtungen aus Gasbezugsvertragen

Verpflichtungen aus langfristigen Miet- und Leasingvertragen
(ohne Finanzierungsleasing)

Summe sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Laufzeiten der sonstigen finanziellen Verpflichtungen

9 8 betragen:

Folgejahr 1

Folgejahr 2 bis 5

Summe sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nr. im
Anhang

32

31.12.2007
T€

101.041

6.853

37.561

145.455

169.825

492

315.772

31.12.2007
T€

69.947

245.825

315712

31.12.2006
T€

37.782

37.782

820

38.602

31.12.2006
T€

21.491

17111

38.602



(38) Angaben zu Gemeinschaftsunternehmen
Die im Gruppenabschluss enthaltenen anteiligen Posten
von Gemeinschaftsunternehmen (vor Konsolidierung)

betreffen:

2007 2006
T€ T€
Kurzfristige Vermoégenswerte 451.580 500.196
Langfristige Vermogenswerte 137.104 75.562
Summe Vermogenswerte 588.684 575.758
Kurzfristige Schulden 485.378 484.739
Langfristige Schulden 61.544 37.936
Summe Schulden 546.922 522.675
Umsatzerldse 2.017.841 2.154.677
Sonstige betriebliche Ertrage 461 7.427
Materialaufwand -1.937.699 -2.073.632
Personalaufwand -2.212 -1.852
Abschreibungen -2.714 -1.787
Sonstige Steuern -14 -8
Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.056 -6.246
Betriebsergebnis 71.607 78.579
Zinsertrage 3.044 2.900
Zinsaufwendungen -2.841 -1.576
Ergebnis aus Fremdwahrungsdifferenzen 2.826 1.461

Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten -911
Ubriges Beteiligungsergebnis 29.464 38.200
Ertragsteuern -9.179 -11.016

Summe Jahresiliberschuss 94.010 108.548
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(39) Geschaftsvorfalle mit nahe stehenden Unter-
nehmen und Personen

Die nach IAS 24 berichtspflichtigen Geschaftsvorfalle
umfassen:

Beherrschende Unternehmen

Andere Unternehmen des OAO ,GAZPROM*“-Konzerns
Gemeinschaftsunternehmen

Assoziierte Unternehmen

Beiratsmitglieder

Management in Schllsselpositionen

Summe Geschaftsvorfalle mit nahe stehenden
Unternehmen 2007

Beherrschende Unternehmen

Andere Unternehmen des OAO ,GAZPROM*“-Konzerns
Gemeinschaftsunternehmen

Assoziierte Unternehmen

Beiratsmitglieder

Management in Schllsselpositionen

Summe Geschaftsvorfalle mit nahe stehenden
Unternehmen 2006

Auf Forderungen an beherrschende Unternehmen aus Agen-
tenvereinbarungen wurden Wertberichtigungen in Héhe von
T€ 11.173 (Vorjahr T€ 3.281) gebildet.

Alle Transaktionen sind zu marktublichen Konditionen abge-
schlossen worden. Ausschittungen von Dividenden sind in
den Angaben nicht enthalten.

Umsatzerlose Bezogene Lie- Vermégens- Schulden
u.a. Ertrége  ferungen und werte

Leistungen

T€ T€ T€ T€

1.015.265 2.555.832 369.659 1.847.445

469.770 768.592 206.917 110.076

60.725 7.641 45.606 26.330

751.404 679.034 579.291 77.813
585

1.359 1.870

2.297.164 4.013.043 1.201.473 2.063.534

1.098.610 2.831.870 386.391 2.248.571

465.679 870.468 666.653 433.708

54.135 3.501 9.877 24.478

791.410 737.266 633.058 236.943
585

976 1.878

2.409.834 4.444.666 1.695.979 2.945.578

Beherrschende Unternehmen. OAO ,GAZPROM*“, Moskau
(Russland), halt tber 000 ,,Gazprom export“, Moskau (Russ-
land), 100% der Anteile an GAZPROM Germania GmbH, Ber-
lin (Deutschland). Die gegenseitigen Beziehungen betreffen
das Gasgeschaft (iberwiegend mit 000 ,Gazprom export”,
Moskau) sowie die Finanzierung des Beteiligungserwerbs
an OAO ,NOVATEK®, Tarko-Sale (Russland), durch OAO ,GAZ-
PROM*, Moskau (Russland) (vgl. Anm.[27]).



Andere Unternehmen des GAZPROM-Konzerns. Umsatzer-
I6se und Vermogenswerte betreffen Gaslieferungen und
damit im Zusammenhang stehende Dienstleistungen an
RosUkrEnergo AG, Zug (Schweiz), und im Ubrigen Zinser-
trage aus zum Stichtag mit T€ 1.518 (Vorjahr T€ 7.443) valu-
tierenden Guthaben bei OAO Gazprombank, Moskau (Russ-
land). Die bezogenen Lieferungen und Leistungen betreffen
mit 98% (Vorjahr 99 %) Gaslieferungen inkl. Durchleitungs-
entgelte von RosUkrEnergo AG, Zug (Schweiz), und TOO
KazRosGaz, Almaty (Kasachstan), und mit T€ 5.169 (Vorjahr
T€ 12.340) Zinsen auf Finanzschulden gegeniiber OAO Gaz-
prombank, Moskau (Russland) (vgl. Anm.[27]).

Gemeinschaftsunternehmen. Umsatzerlose und Vermo-
genswerte resultieren im Wesentlichen aus Gaslieferungen
an Wintershall Erdgas Handelshaus Zug AG, Zug (Schweiz).
Weiterhin werden Ausleihungen von T€ 15.013 (Vorjahr
T€ 5.370) und entsprechende Ertrédge von T€ 729 (Vorjahr
T€460) sowie bezogene Leistungen von Gas Project Deve-
lopment Central Asia AG, Baar (Schweiz), ausgewiesen.
Unter den Schulden sind von Wintershall Erdgas Handels-
haus GmbH & Co. KG, Berlin (Deutschland), gewahrte Darle-
hen erfasst (vgl. Anm.[27]).

Assoziierte Unternehmen. Die Umsatzerlose und Ertrage mit
assoziierten Unternehmen resultieren zu Gber 99% (Vorjahr
97 %) aus Vertragen fur Gaslieferungen mit WINGAS GmbH,
Kassel (Deutschland). Flr eine Ausleihung an diese Gesell-
schaft in Hohe von T€ 282.834 (Vorjahr T€ 382.794) sowie
ein in 2007 kurzfristig gewahrtes Darlehen in Hohe von
T€ 87.165 erhielt die Gruppe Zinsertrage zu marktiblichen
Konditionen. Die Schulden und Aufwendungen umfassen
ausschlieBlich Beziehungen mit WINGAS GmbH, Uberwie-
gend aus Gasbeziigen und im Ubrigen aus Zinsen.

Den Mitgliedern des Beirats sowie Mitgliedern des Manage-
ments in Schllsselpositionen der GAZPROM Germania
wurden die angegebenen Vergiitungen gewahrt. Darliber
hinaus bestehen fur den genannten Personenkreis Pensi-
onsverpflichtungen.

(40) Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
GAZPROM Germania GmbH hat sich mit 50% an der Griin-
dung der South Stream AG, Zug (Schweiz), beteiligt. Die
Gesellschaft wurde am 18.Januar 2008 in das Handels-
register eingetragen. Die Gesellschaft betreibt die Projek-
tierung, Planung und Durchfuhrung von Machbarkeitsstu-
dien fur die Erstellung von Gastransportanlagen sowie alle
erganzenden Tatigkeiten, die Ausfiihrung und den Abschluss
jeglicher Vereinbarungen zur Konstruktion, Eigentum und

Betrieb von Gastransportleitungen und Abschluss von
Transportvertragen, soweit diese damit zusammenhéangen.

Am 22.Januar 2008 erfolgte die Eintragung der Stamm-
kapitalerhdhung im Gegenwert von Mio.USD1 der SEP
Company Kft., Budapest (Ungarn), beim Registergericht
Budapest (Ungarn).

Am 30.Januar 2008 erfolgte die Eintragung der Neugrin-
dung von zwei 100 %-Tochtergesellschaften von Gazprom
Kovykta Holdings B.V., Amsterdam (Niederlande), in das
Handelsregister. Es handelt sich um Gazprom Kovykta
Management B.V., Amsterdam (Niederlande), und Gazprom
Kovykta Finance B.V., Amsterdam (Niederlande).

Am 5.Méarz 2008 hat Gazprom Marketing & Trading Ltd.,
London (GroRbritannien), einen 30 % Anteil an TruRead Ltd.,
Manchester (Gro3britannien), erworben. Es besteht eine
Option zum Erwerb der restlichen Anteile in den nachsten
vier Jahren. Dariber hinaus ist TruRead ein mit Pfandrech-
ten gesichertes Gesellschafterdarlehen gewahrt worden.
TruRead ist auf dem Gebiet der Entwicklung und des Ver-
triebs von intelligenten Fernablesesystemen von Zahl- und
Messwerten flr Gas, Strom und Wasser tatig.

Mit Kartellamtsmitteilung vom 13.Marz 2008 ist die auf-
schiebende Bedingung aus dem Vertrag vom 25. September
2007 uber den Erwerb eines 25% Anteils an der CEA Cen-
trex Energy & Gas AG, Wien (Osterreich), durch ZMB GmbH,
Berlin (Deutschland), erfillt. Darliber hinaus besteht eine
Option zum Erwerb weiterer 25,1 % Anteile im Zeitraum bis
31.Dezember 2010.

Am 14.Marz 2008 hat sich GAZPROM Germania GmbH,
Berlin (Deutschland), mit 49,98 % an der WINGAS Verwal-
tungs-GmbH, Kassel (Deutschland), beteiligt. Diese soll die
personlich haftende geschéaftsfuhrende Gesellschafterin
der WINGAS GmbH & Co. KG, Kassel (Deutschland) werden.

Der Abschluss wurde am 17.Mérz 2008 von der Geschafts-
fiihrung genehmigt und zur Verdffentlichung freigegeben.

Berlin, 10.Méarz 2008

GAZPROM Germania GmbH
Der Geschaftsfuhrer




Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den von der GAZPROM Germania GmbH, Berlin, aufgestellten
Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Aufstellung der erfassten Ertrage und
Aufwendungen, Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den Konzern-
lagebericht fur das Geschéftsjahr vom 1.Januar bis 31.Dezember 2007
geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht
nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs.1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der
Geschéaftsflihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgeflihrten Prifung eine Beurteilung tUber den Kon-
zernabschluss und Uber den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung gemaf § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmafBiger Abschlussprifung vorgenommen.
Danach ist die Prafung so zu planen und durchzuflhren dass Unrichtigkei-
ten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernab-
schluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschrif-
102 ten und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mégliche Feh-
ler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
flr die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht iberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurtei-
lung der Jahresabschllisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewand-
ten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen



Einschatzungen der Geschéaftsfihrung sowie die Wurdigung der Gesamt-
darstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grund-
lage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss der GAZPROM Germa-
nia GmbH, Berlin, den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
erganzend nach § 315a Abs.1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gruppe und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, den 19.Méarz 2008

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Scharpenberg Papesch
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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